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Boliden forvarvar kontrollpost i Nexa Resources

Boliden AB ("Boliden”) och Votorantim S.A. ("Votorantim”) har ingatt ett slutgiltigt avtal
("Transaktionen”) enligt vilket Boliden kommer att férvarva samtliga Votorantims aktier i
Nexa Resources S.A. ("Nexa"). Enligt villkoren i Transaktionen kommer Votorantim att
erhalla 0,250x nyemitterade Boliden-aktier for varje innehavd Nexa-aktie, vilket innebar
att Boliden blir agare av 64,68 % av det totala antalet aktier och réster i Nexa samt att
Votorantim blir &gare av cirka 7,0 % av det totala antalet aktier och roster i Boliden.
Slutférandet av Transaktionen (“Closing”) forutsatter uppfyllandet av vissa villkor,
daribland godkannande av Bolidens aktiedgare vid en extra bolagsstdmma samt
erhdllande av regulatoriska godkannanden. Boliden har kommit éverens med Nexa om
att efter Closing lamna ett frivilligt uppkodpserbjudande fér att mot kontant vederlag
forvarva de Nexa-aktier som inte forvarvats genom Transaktionen.

"Utdver att positionera Boliden som en av varldens ledande zinkproducenter, kommer transaktionen att
starka var stallning som en globalt viktig basmetallproducent, och bidra med ett vardefullt tillskott till var
adelmetallverksamhet genom en stor 6kning av var produktion av silver i koncentrat. Dessutom kommer
Bolidens och Nexas sammanslagna projektportfélj att vara mycket attraktiv och utgoéra en solid grund for
framtida tillvaxt. Jag &r ocksd 6vertygad om att intradet pa tvd mycket attraktiva gruv- och
smaltmarknader i Latinamerika tillsammans med en erfaren partner, som aven kommer att bli en
betydande &gare i Boliden, kommer att medfora fordelar for bade interna och externa intressenter pa
saval kort som lang sikt”, kommenterade Mikael Staffas, koncernchef och VD fér Boliden.

" Baserat pa 85 655 128 Nexa-aktier som innehas av Votorantim och 132 438 611 emitterade och utestdende Nexa-aktier per den 26 augusti 2026.
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Sammanfattning av Transaktionen

e Boliden kommer att bli majoritetsagare i Nexa, en zink- och silverproducent med verksamhet i
Brasilien och Peru, vilket utdkar Bolidens position som en av de globala ledarna inom brytning och
smaltning av zink, och starker Bolidens stallning inom bade bas- och adelmetaller.

» Transaktionen forbattrar Bolidens tillvaxtprofil och utdkar foretagets narvaro till tvd mycket produktiva
jurisdiktioner fér gruvverksamhet i Latinamerika.

e Transaktionen kommer att skapa en geografiskt diversifierad och resilient bas- och
adelmetallverksamhet med betydande skala och tillvaxtpotential.

»  Utbytesforhallandet om 0,250x implicerar ett vederlag till Votorantim om 15,29 USD per Nexa-aktie?,
vilket motsvarar en 14,2 % premie jamfort med den 20-dagars volymviktade genomsnittskursen
("VWAP") for Nexa-aktien per den 1juli 2026, den sista icke-paverkade handelsdagen?® for Nexa-
aktien pad New York Stock Exchange (“NYSE") och en premie om 6,5 % jamfért med 20-dagars VWAP
for Nexa-aktien pd NYSE den 26 augusti 2026. Den totala implicita kopeskillingen fér Transaktionen
uppgar till 1310 MUSD.#

e Transaktionen motsvarar ett totalt eget kapitalvarde (Eng. equity value) for Nexa om cirka 2 025
MUSD (motsvarande cirka 19 296 MSEK) och ett féretagsvarde om cirka 3 666 MUSD? (motsvarande
cirka 34 940 MSEK), beraknat pa 100-procentig basis.

e Votorantim, ett av Latinamerikas storsta investeringsholdingbolag, kommer att erhalla 21,4 miljoner
nyemitterade Boliden-aktier som vederlag, vilket motsvarar cirka 7,0 % av aktierna och rosterna i
Boliden.®

e Betalning i form av Bolidenaktier (i stallet for kontant vederlag) bibehaller styrkan i Bolidens
balansrékning och férvantas omedelbart bidra positivt till Bolidens vinst per aktie.”
e Votorantim ar beredd att bli en aktiv aktiedgare i Boliden med representation i Bolidens styrelse.

e | samband med Transaktionen har Boliden och Nexa ingatt ett avtal som kommer att ge Boliden vissa
sedvanliga governance-rattigheter for bolagsstyrningen efter Closing.

e Closing forutsatter uppfyllandet av vissa villkor, daribland godkannande av Bolidens aktiedgare vid en
extra bolagsstamma samt erhallande av regulatoriska godkannanden och forvantas for narvarande
aga rum under forsta kvartalet 2027.

»  Nexas aktier ar for narvarande noterade pa NYSE, dar 35,32 % &gs av minoritetsaktiedgare. Boliden

har kommit éverens med Nexa om att efter Closing lamna ett frivilligt uppkopserbjudande for att
forvérva de Nexa-aktier som inte forvarvats genom Transaktionen till ett kontantpris som faststalls

2 Baserat stangningskursen for Boliden-aktien pa Nasdaqg Stockholm om 583,40 SEK per aktie den 26 augusti 2026, och vaxelkursen mellan USD och SEK
om 9,54 den 26 augusti 2026.

3 Den 2 juli 2026 skedde en betydande uppgang av Nexas aktiekurs till féljd av marknadsléackage om att diskussioner pagick om att Boliden skulle
foérvéarva Votorantims hela innehav i Nexa.

4 Beraknat som det implicita Nexa-priset (baserat pa utbytesforhéllandet i Transaktionen) multiplicerat med 85 655 128 Nexa-aktier som innehas av
Votorantim.

> Baserat pa Nexas redovisade nettoskuld om 1336 MUSD och icke-kontrollerade andel om 306 MUSD per den 30 juni 2026.

6 Baserat péa 21,4 miljoner Boliden-aktier som ska emitteras till Votorantim vid Closing av Transaktionen och 284,2 miljoner Boliden-aktier som ar
emitterade och utestdende per den 26 augusti 2026.

7 2026E; baserat pa Nexas konsensusprognoser, Bolidens estimat och 7,0 % aktieutspadning.
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med referens till det fasta utbytesforhallandet som éverenskommits med Votorantim for
Transaktionen och den 20-dagars VWAP for Boliden-aktien p& Nasdaqg Stockholm fére Closing.

Bolidens motiv till Transaktionen och de finansiella effekterna
Ett utmdrkt tillagg till befintlig verksamhet liksom tillvixtméjlighet i Latinamerika: Bolidens gedigna
europeiska erfarenhet i kombination med Nexas betydande verksamhet i Latinamerika férvantas
skapa en stark zinkverksamhet med en betydande silverkomponent som drar nytta av lokal kunskap
och operationell excellens i attraktiva jurisdiktioner for gruvverksamhet. Som en stor, langsiktig
aktiedgare i Boliden kommer Votorantim, ett av Latinamerikas storsta investeringsholdingbolag, att
bidra med vardefull regional erfarenhet.

Skapandet av en geografiskt diversifierad, resilient och tillvixtinriktad verksamhet: Boliden kommer att
kombinera sin europeiska gruv- och smaltverksverksamhet inom bas- och ddelmetaller med Nexas
tillgdngar i Latinamerika. Bolidens hundradriga erfarenhet i kombination med Nexas mer an 65-ariga
regionala expertis, utgor en beprovad grund for framtida hallbart och Iangsiktigt vardeskapande,
understott av ett orubbligt engagemang for sakerhet och ansvarsfulla affarsmetoder. Transaktionen
gor det mojligt for Boliden att utnyttja sin ldngvariga tekniska expertis och operationella kompetens
for att frigora ytterligare varde fran Nexas tillvaxtportfol;.

Viérdehdjande for Bolidens aktiedgare: Transaktionen forvantas omedelbart bidra positivt till Bolidens
vinst per aktie och bidra med >8 % till vinst per aktie.®
Efter Closing av Transaktionen kommer Boliden (bland annat genom Nexa) att driva en portfolj bestdende
av 12 gruvenheter och 8 smaltverksenheter i Europa och Latinamerika. Forutsatt att alla regulatoriska
godkannanden erhalls férvantas Transaktionen leda till en betydande 6kning av Bolidens produktion av
fardiga metaller samt metaller i koncentrat.

Nexa kommer att konsolideras fullt ut i Bolidens finansiella rapporter fran och med Closing, medan de
aterstdende minoritetsandelarna i Nexa redovisas som innehav utan bestdmmande inflytande i Bolidens
finansiella rapporter. Under tolvmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2026 hade Boliden och
Nexa kombinerade konsoliderade intékter om cirka 136 miljarder SEK och ett EBITDA om cirka 38
miljarder SEK.® Per den 30 juni 2026 redovisade Boliden en nettoskuldsattningsgrad om 24 %. Om
Transaktionen hade slutférts per den 30 juni 2026 skulle Bolidens kombinerade konsoliderade
nettoskuldsattningsgrad ha uppgatt till cirka 33 %.%

Bolidens utdelningspolicy och finansiella mal forblir oférandrade efter Transaktionen.

Villkor for Closing
Closing ar villkorat av att Bolidens aktiedgare bemyndigar Bolidens styrelse att emittera vederlagsaktierna

till Votorantim (vilket ska genomféras genom en apportemission). Bolidens styrelse avser kalla till en extra
bolagsstamma for detta andamal. Godkannandet av emissionsbemyndigandet kraver enkel majoritet av

8 2026E; baserat pa Nexas konsensusprognoser, Bolidens estimat och 7,0 % aktieutspadning.

9 Fsrutsatter full konsolidering av Nexas resultat enligt IFRS; baserat pa en genomsnittlig rullande 12 manader vaxelkurs mellan USD och SEK om 9,36
den 30 juni 2026.

10 ombinerad nettoskuldséttningsgrad definierad och beraknad som summan av Bolidens aktuella nettoskuld plus Nexas nuvarande nettoskuld dividerat
med Bolidens aktuella bokforda eget kapital plus Nexas implicita eget kapitalvarde (pa 100-procentig basis) per den 30 juni 2026. Detta forutsatter full
konsolidering av Nexas nettoskuldposition enligt IFRS.
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de vid extrastdmman avgivna rdsterna. Genom emissionen av vederlagsaktierna i Transaktionen kommer
antalet aktier i Boliden att 6ka fran 284 225 454 till 305 639 236, vilket motsvarar en utspadningseffekt
om cirka 7,0 %. Transaktionsavtalet ger Votorantim ratt att foresld inval av en representant i Bolidens
styrelse i enlighet med villkoren i transaktionsavtalet och med effekt frdn och med Closing samt forutsatt
att godkannande erhélls enligt lagen om granskning av utldndska direktinvesteringar i Sverige.

Closing ar aven villkorat av godkénnande frdn Nexas extra bolagsstdmma avseende val av en ny styrelse i
Nexa. Efter Closing forvantar sig Boliden for narvarande att Nexas styrelse kommer att besta av sju
ledamoter, varav fyra ledamoter skulle vara narstaende till Boliden.

Closing ar dessutom villkorat av godk@nnande fran konkurrensmyndigheter och andra regulatoriska
godkannanden, samt andra sedvanliga villkor fér Closing.

Boliden forvantar sig for narvarande att Transaktionen kommer att slutféras under det forsta kvartalet
2027.

Finansiering av Transaktionen
Boliden har sékrat en fullt garanterad bryggfinansiering om totalt 2,0 miljarder USD for att stddja

Transaktionen. Finansieringen ger finansiell flexibilitet for att hantera eventuella finansieringsbehov for det
frivilliga uppkopserbjudandet avseende de dterstdende Nexa-aktierna, eventuella finansieringsbehov for
obligatoriska uppkopserbjudanden avseende aktier i vissa av Nexas peruanska dotterbolag och for att pro
rata-finansiera eventuella refinansieringsbehov inom Nexa. Boliden férvantar sig att faststalla en lamplig
langsiktig finansieringsstruktur efter Closing.

Governance-fragor avseende Nexa efter Closing
Boliden och Nexa har ingatt ett avtal som trader i kraft vid Closing och som reglerar Bolidens rattigheter

som kontrollerande aktiedgare i Nexa, inklusive sedvanliga arrangemang avseende governance-fragor,
aktiedgarrattigheter samt rattigheter for registrering av aterférsaljning av aktier hos den amerikanska
vardepappersmyndigheten SEC. Enligt avtalet maste Boliden &ven lamna ett frivilligt uppkdpserbjudande
efter Closing (vilket beskrivs narmare nedan). Dessutom har Boliden godkant att, med vissa undantag, och
under en period av tre ar efter Closing, forvarv av ytterligare Nexa-aktier eller underlattande av
transaktioner som medfor férandring av kontrollen éver Nexa, kraver samtycke fran en oberoende och
opartisk kommitté inom Nexas styrelse.

Efter Closing kommer Nexa att fortsatta att existera som en separat legal enhet enligt luxemburgsk ratt.
Nexas aktier ar och kommer &ven fortsattningsvis att vara noterade pd NYSE, och Nexa kommer fortsétta
att omfattas av rapporteringsskyldigheter enligt den amerikanska Securities Exchange Act fran 1934, i dess
andrade lydelse. Nexa &r en utlandsk privat emittent (Eng. foreign private issuer) (enligt definitionen i den
amerikanska Securities Exchange Act frdn 1934, i dess andrade lydelse) och ar darfér undantagen fran
vissa rapporterings- och noteringskrav som skulle galla for inhemska amerikanska foretag. Nexa omfattas
aven av undantaget for kontrollerade bolag enligt NYSE:s noteringsregler och forvéntas fortsatta att gora
det efter Closing.
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Boliden kommer att styra Nexa genom Nexas styrelse, och Nexas nuvarande ledning forvantas
huvudsakligen kvarsta. Nexa kommer att redovisas av Boliden som ett separat segment.

Lock-up-atagande fran Votorantim efter Closing
Votorantim har gétt med pé att en del av de Boliden-aktier som Votorantim erhaller vid Closing ska

omfattas av vissa lock-up-begransningar.

Under vissa férutsattningar kommer 25 % av de Boliden-aktier som Votorantim erhéller vid Closing att
omfattas av ett ars lock-up; ytterligare 25 % av tva ars lock-up; och ytterligare 25 % av tre ars lock-up.
Dessa lock-up-begrénsningar upphor att galla om Mikael Staffas upphor att vara Bolidens verkstallande
direktor, om Karl-Henrik Sundstrém upphér att vara Bolidens styrelseordférande eller under vissa
omstandigheter, inklusive dar Votorantims styrelseledamot avsatts fran eller inte omvéljs till Bolidens
styrelse.

25 % av de Boliden-aktier som Votorantim erhaller vid Closing kommer inte att omfattas av nagra lock-
up-begransningar.

Frivilligt uppkopserbjudande avseende Nexas aktier efter Closing
Boliden har kommit Gverens med Nexa om att Boliden (eller dess dotterbolag), inom 30 dagar efter

Closing eller under sarskilda omstandigheter inom 60 dagar efter Closing, ska vidta alla lagliga atgarder
for att inleda ett frivilligt uppkopserbjudande i syfte att mot ett kontant vederlag férvarva de Nexa-aktier
som inte férvarvats genom Transaktionen. Priset for det frivilliga uppkopserbjudandet kommer att
baseras pa det varde per aktie som foljer av Transaktionens utbytesforhallande om 0,250x och 20-dagars
VWAP for Boliden-aktien pa Nasdaq Stockholm fére Closing.

Obligatoriska uppkopserbjudanden i Peru efter Closing
Efter Closing kommer Boliden (eller dess dotterbolag) att inleda obligatoriska uppk&pserbjudanden

avseende de aterstdende aktierna i vissa av Nexas dotterbolag, som ar noterade i Peru, i enlighet med
peruanska regler. Det pris som erbjuds dessa minoritetsaktiedgare i de obligatoriska
uppkodpserbjudandena kommer att faststallas i enlighet med tillampliga peruanska regler. Boliden
forvantar sig att de obligatoriska uppk&pserbjudandena kommer att inledas inom sex manader efter
Closing.

Radgivare
RBC Capital Markets LLC ar finansiell huvudradgivare till Boliden i samband med Transaktionen.

Utdver det ar SEB Corporate Finance, Evercore och JP Morgan finansiella rddgivare till Boliden.
Finansieringen av Transaktionen har arrangerats av Danske Bank och ING. Sullivan & Cromwell LLP,
Mannheimer Swartling Advokatbyrd AB och Arendt & Medernach SA ar juridiska rddgivare till Boliden.

Telefonkonferens om Transaktionen den 27 augusti 2026 kl. 09.30 (CEST)
Mot bakgrund av ovanstdende kommer en press- och analytikerkonferens att hallas torsdagen den 27

augusti kl. 09.30 CEST, som kan foljas via webbsandning och telefon. Konferensen kommer att ledas av
Bolidens vd och koncernchef Mikael Staffas och Executive Vice President och CFO Hakan Gabrielsson.
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For att delta i webbsandningen, anvand lanken nedan:

For att delta i telefonkonferensen, vanligen registrera dig 5 minuter fére konferensens start via lanken
nedan. Efter registreringen far du ett telefonnummer och ett konferens-ID for att ansluta till konferensen.
Om du vill stalla en fraga, vanligen sla *5 pa telefonens knappsats for att stalla dig i ko.

Efter konferensen kommer presentationsmaterialet och den inspelade webbsandningen att finnas
tillgangliga pa var webbplats

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Klas Nilsson

Direktor for kommunikation i koncernen
070 453 65 88
Klas.Nilsson@boliden.com

Denna information ¢r sGdan information som Boliden AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades f6r offentliggérande, genom ovanstdende
kontaktperson, kl. 07.00 CEST den 27 augusti 2026.

Viktig information

Uttalanden i detta pressmeddelande som avser framtida férhallanden och omstandigheter, inklusive
uttalanden om framtida resultat, tillvaxt och andra prognoser samt fordelar med Transaktionen, ar
framatriktade uttalanden. Dessa uttalanden kan generellt, men inte alltid, identifieras genom

"won mwon "o

anvandning av ord som "kommer”, “férvantar sig”, “tror”, “avser” eller liknande uttryck.
Framatriktade uttalanden innebér till sin natur risker och osdkerhet eftersom de avser handelser och
ar beroende av omstandigheter som kommer att intraffa i framtiden. De faktiska resultaten kan
avvika vasentligt fran de som uttrycks eller antyds i dessa framatriktade uttalanden pa grund av
manga faktorer, varav manga ligger utanfor Boliden AB:s kontroll. Sddana framatriktade uttalanden
galler endast per det datum da de gjordes, och Boliden AB har ingen skyldighet (och atar sig ingen
sadan skyldighet) att uppdatera eller revidera nagot av dem, vare sig till féljd av ny information,

framtida héndelser eller pa annat satt, utom i enlighet med tillampliga lagar och férordningar.

Nexa Resources-koncernen omfattar vissa peruanska dotterbolag. En forsaljning av Boliden-aktier
efter Closing kan under vissa omstandigheter betraktas som en “indirekt 6verlatelse av peruanska
aktier” enligt den peruanska inkomstskattelagstiftningen.
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Om en forséaljning av Boliden-aktier skulle klassas som en "indirekt 6verlatelse av peruanska aktier”
kan eventuella kapitalvinster avseende de indirekt salda peruanska aktierna bli foremal for en
skattesats pa 30 % i Peru. Risken for att skatt pa kapitalvinster for icke-bosatta i Peru utléses bor
vara begransad till aktieagare med ett storre aktieinnehav i Boliden. Investerare bor radfraga sina
egna skatteradgivare om konsekvenserna av forvarv, innehav och avyttring av sin investering i
Boliden, inklusive méjligheten att eventuella skattekonsekvenser kan avvika fran beskrivningen

ovan.

Detta meddelande ar inte avsett att, och utgér inte en del av, nagot erbjudande, nagon inbjudan
eller ndgon uppmaning till att Iamna ett erbjudande om att képa, pa annat satt férvarva, teckna,
salja eller pd annat satt avyttra vardepapper, vare sig enligt detta meddelande eller pa annat satt.

Spridningen av detta meddelande kan i vissa jurisdiktioner vara begransad enligt lag och darfér bor
personer som kommer i besittning av detta meddelande informera sig om och iaktta sadana
begransningar. Underlatenhet att félja begransningarna kan utgora ett brott mot

vardepapperslagstiftningen i en sadan jurisdiktion.

Ytterligare information om Transaktionen

Det uppkopserbjudande som beskrivs i detta pressmeddelande ("Erbjudandet”) har &nnu inte inletts,
och detta pressmeddelande utgor varken ett erbjudande om kop eller en uppmaning att lamna ett
erbjudande om forsaljning av stamaktier i Nexa eller andra vardepapper. Per dagen for Erbjudandets
inledande kommer en erbjudandehandling enligt Schedule TO, inklusive ett erbjudande om att
forvarva, ett 6versandelsebrev och tillhérande dokument, att Iamnas in till United States Securities
and Exchange Commission ("SEC"). Erbjudandet att forvarva Nexas stamaktier kommer endast att
goras i enlighet med erbjudandet att forvarva, versandelsebrevet och tillhérande dokument som
lamnats in som en del av Schedule TO. INVESTERARE OCH VARDEPAPPERSINNEHAVARE
UPPMANAS ATT LASA ERBJUDANDEHANDLINGEN SAMT UPPMANINGS- OCH
REKOMMENDATIONSDOKUMENTET AVSEENDE ERBJUDANDET, SOM KAN KOMMA ATT ANDRAS
FRAN TID TILL ANNAN, NAR DE BLIR TILLGANGLIGA, EFTERSOM DE KOMMER ATT INNEHALLA
VIKTIG INFORMATION. Erbjudandehandlingen avseende uppkopserbjudandet kommer att [amnas in
till SEC av Boliden, och uppmanings- och rekommendationsdokumentet kommer att lamnas in till
SEC av Nexa. Investerare och viardepappersinnehavare kan erhalla ett kostnadsfritt exemplar av
dessa dokument (néar de finns tillgdngliga) och andra dokument som lamnats in till SEC pa SEC:s
webbplats www.sec.gov.
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