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Delarsrapport Q2 April - juni 2026

”Nepas forandringsarbete ger resultat. ARR 6kade med 16,4 % och underliggande abonnemangs-
intdkter 6kade med 14,0 % - det andra kvartalet i rad med tvasiffrig tillvaxt. Justerad EBITDA-Capex
forbattrades med 3,5 MSEK. Ad hoc-efterfragan &r fortsatt volatil, men med en viaxande bas av ater-
kommande intakter och en strukturellt lagre kostnadsbas forbattras resultatet. Vi fortsatter att starka
vart Trinity-erbjudande och ndrmar oss néasta generations marknadsinsikter.” - Anders Dahl, VD

ARR 6kade med 16,4 % jamfort med foregaende ar till 140,9 (121,1) MSEK vid kvartalets utgang.
Orderingangen (ARR) minskade med 37,3 % till 6,6 (10,5) MSEK, jamfoért med ett starkt andra kvartal
2025 som inkluderade ett stort ARR-avtal. Total orderingdng minskade med 12,5 %.
Abonnemangsintékterna 6kade underliggande* med 14,0 % men minskade rapporterat med 4,2 % till
34,0 (35,5) MSEK. Ad hoc-intékter frdn abonnenter 6kade underliggande med 0,4 % men minskade
rapporterat med 1,3 % till 12,0 (12,2) MSEK. Ad hoc-intakter fran dvriga kunder minskade med 4,0 %
till 6,8 (7,1) MSEK.

Nettoomsattningen 6kade underliggande med 7,8 % men minskade rapporterat med 3,8 %, eller med
2,7 % i lokala valutor, till 52,7 (54,8) MSEK.

Justerad EBITDA-Capex forbattrades till -1,7 (-5,2) MSEK med en marginal pa -3,2 % (-9,5 %).
Periodens kassafléde var positivt och uppgick till 1,1 (-18,9) MSEK.

Orderingangen (ARR) 6kade med 0,5 % till 15,2 (15,1) MSEK. Total orderingdng minskade med 14,0 %.
Abonnemangsintékterna 6kade underliggande med 13,8 % men minskade 6,0 % rapporterat till 67,7
(72,1) MSEK. Ad hoc-intakter fran abonnenter 6kade med 5,1 % underliggande och 3,8 % rapporterat
till 24,9 (24,0) MSEK. Ad hoc-intakter fran 6vriga kunder minskade med 25,1 % till 13,3 (17,8) MSEK.
Nettoomsattningen 6kade underliggande med 5,0 % men minskade rapporterat med 6,9 %, eller med
5,9 % i lokala valutor, till 105,9 (113,8) MSEK.

Justerad EBITDA-Capex férbéattrades till -1,2 (-11,8) MSEK med en marginal om -1,1 % (-10,4 %).
Periodens kassafldde var positivt och uppgick till 2,8 (-15,9) MSEK.

Arsstamman 2026 omvalde Dan Foreman till styrelseordférande samt Ulrich Boyer, Fredrik Lundqvist,
Ashkan Senobari och Ludvig Blomqvist till styrelseledaméter. Eric Gustavsson hade avbéjt omval.
Nepa meddelade att bolagets CTO Jakob Kofoed lamnade bolaget fér nya mdjligheter.

Q2 H1 R12m
Underliggande tillvaxt Rapporterad Underliggande Rapporterad Underliggande Rapporterad Underliggande
Abonnemangsintakter -4,2 % 14,0 % -6,0 % 13,8 % 32 % 8,9 %
Ad hoc-intékter fran abonnenter -1,3% 0,4 % 3,8 % 51% 1,9 % 3,6 %
Ad hoc-intékter fran évriga kunder -4,0 % -4,0 % 251 % -251 % -11,4 % -19,8 %
Nettoomsittning -3,8 % 7,8 % -6,9 % 5,0 % -3,5 % 21 %

*Underliggande siffror exkluderar utfasade avtal och extraordinart kundbortfall som inféll under slutet av 2024 och bérjan av 2025.

MSEK Q22026 Q22025 A H12026 H12025 A R12m 2025 A
Orderingang (ARR) 6,6 105 -37,3% 15,2 15,1 0,5% 32,9 32,8 0,2 %
ARR 140,9 1211 16,4 % 140,9 1211 16,4 % 140,9 1211 16,4 %
Nettoomséttning 52,7 54,8 -3,8 % 105,9 113,8 -6,9 % 214,7 222,6 -3,5%

varav abonnemangsintékter 34,0 35,5 -4.2 % 67,7 72,1 -6,0 % 131,2 135,5 -3,2 %
Bruttomarginal 75,9 % 72,7 % 3,2 76,1 % 74,5 % 1,6 76,1 % 752 % 0,8
Justerad EBITDA-Capex -1,7 -5,2 3,5 -1,2 -11,8 10,7 5,8 -4,8 10,7
Justerad EBITDA-Capex, marginal -3,2 % -9,5 % 6,3 -1,1 % -10,4 % 9,3 2,7 % 22 % 4,9
Resultat efter skatt -5,5 -16,0 10,5 -8,5 -30,9 22,4 -11,6 -34,0 22,4
Vinstmarginal -10,4 % -29,1 % 18,7 -8,0 % 271 % 19,2 -5,4 % -15,3 % 9,9
Periodens kassafléde 1,1 -18,9 20,0 2,8 -15,9 18,6 -7,9 -26,6 18,6
Nettokassa 17,3 252 -7,9 17,3 25,2 -7,9 17,3 14,5 2,8
Resultat per aktie (kr) -0,70 -2,03 1,33 -1,07 -3,93 2,85 -1,48 -4,33 2,85
Genomesnittligt antal aktier 7863186 7863186 0,0% 7863186 7863 186 0,0% 7863186 7863186 0,0 %
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VD har ordet

Nepas transformation syns nu allt tydligare i resultatet. ARR 6kade
med 16,4 % till 140,9 MSEK, NRR uppgick till 101,0 % och churn
minskade till 0,7 %, vilket visar pa en storre och stabilare bas av
aterkommande intéakter. Bruttomarginalen 6kade till 75,9 %, medan
justerad EBITDA-Capex forbattrades till -1,7 MSEK fran -5,2 MSEK.
Efterfragan pa ad hoc-projekt var fortsatt volatil och tyngde den
totala orderingangen och nettoomsattningen, men forandrar inte i
den underliggande utvecklingen. Forbattrad konverteringsgrad ar 'Anders Dahl
var framsta prioritet ndr vi omsatter en vaxande bas av J

aterkommande intékter till hégre Il6nsamhet.

Sedan 2024 har Nepas transformation fokuserat pd fyra strukturella initiativ: skalbara aterkommande
intékter, en lagre kostnadsbas och foérenklad affarsmodell, ett starkare kommersiellt arbetssétt samt en
forenklad och konsoliderad techplattform. Intdktsmixen och kostnadsbasen har forbattrats, medan det
kommersiella arbetet och plattformsutvecklingen fortsatter.

Vid kvartalets slut hade det extraordindra kundbortfallet och utfasningen av avtal fran slutet av 2024 och
borjan av 2025 passerat jamforelsetalen. Rapporterad och underliggande ARR-tillvaxt &r darmed ater
densamma, och Q2 blir det sista kvartalet da vi sérredovisar underliggande intaktstillvaxt.

Abonnemangsintékterna foljer ARR med viss férdrdjning, men den positiva utvecklingen far ett allt tydligare
genomslag. Nettoomséattningen minskade med 3,8 %, men 6kade underliggande med 7,8 %, medan de
underliggande abonnemangsintékterna vaxte med 14,0 %, det andra kvartalet i rad med tvasiffrig tillvaxt.

Orderingangen for ARR-affarer uppgick till 6,6 MSEK, jamfért med 10,5 MSEK under ett starkt
jamforelsekvartal som omfattade ett stérre avtal. Den totala orderingdngen minskade med 12,5 %, dar
merparten av bortfallet skedde i maj. Ad hoc-efterfragan varierar fortsatt, dar projektens tidpunkt och storlek
paverkar de rapporterade intdkterna pa kort sikt. Under det forsta halvaret var orderingangen for ARR 15,2
MSEK, i nivd med samma period 2025.

Vi arbetar for att snabbare och mer konsekvent konvertera kunders intresse till tecknade ARR-avtal. Vi
fokuserar pa kunder dér Nepa kan bli en integrerad del av viktiga marknadsférings- och affarsbeslut och dar
relationen Over tid kan utvecklas genom en bredare kombination av produkter och radgivning.

Samtidigt gar vi fran omstrukturering till att skala upp var affarsmodell. Genom att standardisera leveransen,
minska graden av manuellt arbete och styra mer specialistkapacitet till rddgivning, innovation och kundnéra
aktiviteter kan vi skapa operationell havstang, samtidigt som vi fortsatter att investera i tillvaxt.

Vi fortsétter att utveckla Trinity, var integrerade plattform fér brand tracking, kampanjmatning och Marketing
Mix Modeling. Under kvartalet lanserade vi nya Al-funktioner for analys av kreativt innehdll. | ett
kunduppdrag identifierade de nya funktionerna potentialen att minska kundanskaffningskostnaden med
40 % pa en ledande social medieplattform. Med var nya brand tracking-plattform kan vi pa ett béattre sétt
hjélpa vara kunder att koppla marknadsinvesteringar till affarsresultat, samtidigt som var leverans blir mer
skalbar.

Vi garin i H2 2026 fran en starkare position, efter tillvaxt i aterkommande intékter och ett forbattrat resultat
under H1, samtidigt som kostnadsbasen har utrymme for tillvaxt. Efterfrdgan p& ad hoc-projekt ar fortsatt
kanslig for kortsiktiga férandringar i kundernas investeringar, och den makroekonomiska osakerheten
skapar periodvis volatilitet. Vart fokus ar att férbattra den kommersiella konverteringsgraden och omsatta
tillvaxten i aterkommande intakter till hallbar I6nsamhet. Jag ar stolt ver det arbete vi utfort och tacksam
for vara medarbetares engagemang och vara kunders fortsatta fortroende.

Anders Dahl
VD
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Finansiell utveckling

Nettoomséttning per intdktsmodell
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Nettoomsattningen o6kade med 7,8 % pa
underliggande basis i Q2 men minskade med
3,8 % rapporterat, eller med 2,7 % i lokala valutor,
til 52,7 (54,8) MSEK. Under H1 0&kade
nettoomséttningen med 5,0 % pa underliggande
basis men minskade med 6,9 % rapporterat, eller
med 5,9 % i lokala valutor, till 105,9 (113,8) MSEK.

Abonnemangsintékterna 6kade med 14,0 % pa
underliggande basis i Q2 men minskade med
4,2 % rapporterat till 34,0 (35,5) MSEK. Under H1
okade abonnemangsintakterna med 13,8 % pa
underliggande basis men minskade med 6,0 %
rapporterat till 67,7 (72,1) MSEK.

Ad hoc-intakterna fran abonnenter 6kade med 0,4
% pa underliggande basis i Q2 men minskade
med 1,3 % rapporterat till 12,0 (12,2) MSEK.
Under H1 6kade de med 5,1 % pa underliggande
basis och med 3,8 % rapporterat till 24,9 (24,0)
MSEK. Ad hoc-intdkterna fran Ovriga kunder
minskade med 4,0 % till 6,8 (7,1) MSEK i Q2 och
med 25,1 % till 13,3 (17,8) MSEK under H1.

Bruttomarginalen uppgick till 75,9 % (72,7 %) i Q2,
en forbattring med 3,2 procentenheter, och till
76,1 % (74,5 %) i H1, en forbattring med 1,6
procentenheter. Pa langre sikt har brutto-
marginalen utvecklats positivt for jamférbara
projekt och intéktsstrdmmar, med stéd av
forbattrad projektlonsamhet, battre hantering av
datakvalitet och en forfinad leverantérsstrategi.
Bruttomarginalen paverkas aven av férdelningen
mellan abonnemangs- och ad hoc-intakter.
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Justerad EBITDA-Capex
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Personalkostnaderna uppgick till -32,2 (-37,0)
MSEK i Q2 och till -63,9 (-77,6) MSEK i H1, vilket
aterspeglar effekten av de kostnadsbesparings-
program som genomférdes under 2025. Ovriga
externa kostnader uppgick till -9,3 (-13,7) MSEK i
Q2 och till -17,9 (-25,4) MSEK i H1. Jamforelse-
stérande poster uppgick till 0,0 (5,6) MSEK under
kvartalet och till 0,0 (8,3) MSEK i H1.

Justerad EBITDA-Capex forbattrades till -1,7
(-5,2) MSEK i Q2, motsvarande en marginal om
-3,2 % (-9,5 %), och till -1,2 (-11,8) MSEK i H1,
motsvarande en marginal om -1,1 % (-10,4 %).

Nettoresultatet forbattrades till -5,5 (-16,0) MSEK
i Q2, eller -0,70 (-2,03) SEK per aktie, och till -8,5
(-30,9) MSEK i H1, eller -1,07 (-3,93) SEK per aktie.

Kassaflodet fran den I|6pande verksamheten
uppgick till 1,2 (-6,0) MSEK i Q2 och till 2,8 (-3,0)
MSEK i H1. Av detta uppgick foréandringen i
rérelsekapital till 3,6 (6,4) MSEK i Q2 och till 6,6
(18,9) MSEK i H1.

Kassaflodet  frdn  investeringsverksamheten
uppgick till -0,0 (-3,2) MSEK i bade Q2 och H1.
Kassaflodet fran  finansieringsverksamheten
uppgick till 0,0 (-9,7) MSEK i bade Q2 och H1.

Periodens kassafléde uppgick till 1,1 (-18,9)
MSEK i Q2 och till 2,8 (-15,9) MSEK i H1. Vid
periodens slut uppgick nettokassan till 17,3 (25,2)
MSEK. P& balansdagen hade bolaget en
kreditfacilitet om totalt 20 MSEK.
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Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2

MSEK 2026 2026 2025 2025 2025 2025 2024 2024 2024
ARR 140,9 135,8 131,3 123,8 1211 135,8 161,6 159,3 160,1
ARR-tillvaxt (%) 16,4 0,0 -18,7 -22,2 -24,4 -18,8 -1,4 -7,6 -8,2
Abonnemangsintékter 34,0 33,8 32,7 30,8 35,5 36,6 41,4 40,2 42,8
Ad hoc-intékter fran abonnenter 12,0 12,9 14,8 8,7 12,2 11,8 13,3 10,6 12,7
Ad hoc-intakter fran évriga kunder 6,8 6,5 12,5 8,9 71 10,7 15,8 9,7 14,3
Nettoomsattning 52,7 53,2 59,9 48,9 54,8 59,0 70,5 60,4 70,0
Bruttoresultat 40,0 40,6 46,5 36,3 39,8 44,9 52,2 44,5 53,8
Bruttomarginal (%) 75,9 76,3 775 74,2 72,7 76,1 74,0 73,7 76,9
Justerad EBITDA-Capex -1,7 0,5 6,6 0,4 -5,2 -6,6 1,9 2,9 5,6
Just. EBITDA-Capex, marginal (%) -3,2 1,0 11,1 0,8 -9,5 -11,2 2,7 4,8 8,0
Jamforelsestérande poster 0,0 0,0 0,0 1,7 5,6 2,6 0,0 0,0 0,0
Resultat efter skatt -5,5 -2,9 2,2 -5,3 -16,0 -14,9 -0,6 -2,2 1,3
Vinstmarginal (%) -10,4 -5,5 3,6 -10,9 -29,1 -25,3 -0,9 -3,6 1,8
Periodens kassafléde 1,1 1,6 -8,1 -2,6 -18,9 3,0 11,2 4,9 -18,8
Nettokassa 17,3 16,1 14,5 12,4 25,2 441 411 29,8 24,9
Resultat per aktie (kr) -0,70 -0,37 0,28 -0,68 -2,08 -1,90 -0,08 -0,28 0,16
Utdelning per aktie (kr) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,23 0,00 0,00
Medelantal anstéllda (st) 188 186 194 196 206 211 219 220 218
NRR (%) 101,0 100,8 103,5 99,8 84,0 82,9 101,2 98,5 95,4
Kundbortfall (%) 0,7 3,3 1,3 0,2 3,2 7,8 0,0 0,6 0,6

Nepas huvudsakliga produktomrade Marketing Optimization inkluderar abonnemangsprodukterna Brand
Tracker, Ad Tracker, och Continuous Marketing Mix Modeling, samt ad hoc-baserade radgivningstjanster
som Campaign Evaluation, Category Insight och Market Segmentation. Ovrigt omfattar Nepas tracking-
produkter och radgivningstjanster inom Customer Experience, Innovation Acceleration och paneler.

MSEK Q22026 Q22025 A H12026 H12025 A R12m 2025 A
Abonnemangsintakter 34,0 35,5 -4,2% 67,7 72,1 -6,0% 131,2 135,5 -3,2%
Marketing Optimization 31,1 32,3 -3,8% 62,0 66,0 -6,2% 119,1 123,2 -3,3%
Ovrigt 29 3,1 -8,5% 5,8 6,0 -4,3% 12,0 12,3 -2,1%
Ad hoc-intdkter fran abonnenter 12,0 12,2 -1,3% 24,9 24,0 3,8% 48,4 47,5 1,9%
Marketing Optimization 9,7 10,1 -3,9% 20,3 19,6 3,8% 40,0 39,2 1,9%
Ovrigt 2,3 2,0 11,8% 4,6 4.4 3,6% 8,4 8,2 1,9%
Ad hoc-intakter fran 6vriga kunder 6,8 71 -4,0% 13,3 17,8 -25,1% 34,7 39,2 -11,4%
Marketing Optimization 59 55 6,4% 11,2 13,1 -14,5% 30,6 32,5 -5,8%
Ovrigt 0,9 1,5 -42,0% 2,1 4,7 -54,7% 4,1 6,7 -38,4%
Koncernen 52,7 54,8 -3,8% 105,9 113,8 -6,9% 214,7 222,6 -3,5%
Marketing Optimization 46,8 48,0 -2,6% 93,5 98,7 -5,3% 189,7 194,9 -2,7%
Ovrigt 6,0 6,7 -10,0% 12,5 15,2 -17,6% 24,6 27,2 -9,8%
Elimineringar -0,0 0,1 -138,9% -0,0 -0,1 -40,5% 0,5 0,5 4,9%
Bruttomarginal 75,9% 72,7% 3,2 76,1% 74,5% 1,6 76,1% 75,2% 0,8
Marketing Optimization 75,1% 70,7% 4,4 74,8% 72,8% 2,0 74,7% 73,6% 1,0

Ovrigt 82,4% 86,5% -4,1 85,6% 85,4% 0,2 86,4% 86,2% 0,2



Nepa i sammandrag

Nepa AB (publ) &r ett marketing intelligence-bolag
specialiserat pa varumarkesutveckling och
marknadsfdringsoptimering. Bolaget kombinerar
kontinuerliga undersdkningsdata, férsaljningsdata
och marknadsinvesteringar med teknik, analys
och radgivning. P4 sa satt hjalper Nepa sina
kunder att forbattra effekten av sin marknads-
foring och fatta vélgrundade beslut pa bade kort
och lang sikt.

Med verksamhet i Norden, Storbritannien, USA
och Indien, arbetar Nepa globalt och samlar in
varuméarkesdata i 6ver 50 marknader varlden éver.
Bolagets erbjudande skapar varde @ for
marknadschefer och insiktsavdelningar hos
véletablerade varumarken globalt.

Nepas produkterbjudande omfattar brand
tracking, kampanjmatning och kontinuerlig medie-
mixmodellering  (Marketing Mix Modeling),
tilsammans med radgivningstjanster som skapar
mervarde. Marketing intelligence-paketet erbjuder
I6sningar fér globala konsumentvarumarken for att
maximera kortsiktig forsaljning samt fér att bygga
lAngvariga varumérken. Detta gors genom att
kombinera kontinuerliga undersdkningsdata,
férsaljningsdata och marknadsinvesteringar med
avancerad analys och marknadsféringsexpertis.

Nepa skapar védrde genom att omvandla komplexa
data till tydliga och handlingsbara insikter. Genom
automatiserade undersokningar, skraddarsydd
datainsamling, avancerad analys och intuitiva
dashboards far féretag ett starkt stéd for smartare
affarsbeslut. Processen forstarks ytterligare av en
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tech-baserad varumarkesradgivning, vilket saker-
staller att kunderna far de insikter som kravs for
shabba och effektiva beslut.

Produktutveckling ar en central del av Nepas
langsiktiga strategi. Genom att kombinera teknik,
forskning och marknadsféringsexpertis utvecklar
Nepa skalbara I6sningar som méter kundernas
férdnderliga behov och skapar maétbara
affarsresultat. Fortsatta investeringar i produkt-
utveckling stérker Nepas erbjudande, foérbattrar
leveransens skalbarhet och enhetlighet samt
starker bolagets position pa& marknaden for
marketing intelligence.

Nepa upprétthdller en diversifierad kundportfolj
6ver en mangd olika branscher, dar de fem stdrsta
kunderna stod for cirka 24 % av koncernens
nettoomséttning under de senaste tolv
manaderna.

Oversikt av abonnerande kunder

Antalet abonnerande kunder och snittintdkt per abonnent
presenteras pa en rullande 12-manaders basis. Historiska
siffror inkluderar kunder som senare paverkats av utfasade
avtal och extraordinért kundbortfall.

mm Antal abonnenter
—Genomsnittlig abonnemangsintékt per abonnent (MSEK)
Genomshnittlig ad hoc-intékt per abonnent (MSEK)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 LTM
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Koncernens resultatrakning

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec
KSEK 2026 2025 2026 2025 R12m 2025
Nettoomséttning 52 739 54 799 105 904 113 768 214733 222 597
Aktiverat arbete fér egen rakning - - - - - -
Ovriga rérelseintakter 1538 762 3106 1888 3975 2 757
54 277 55 560 109 010 115 656 218 708 225 354
Direkta kostnader -12 715 -14 965 -25 313 -29 033 -51 400 -55 119
Ovriga externa kostnader -9 250 -13 655 -17 894 -25 440 -38 153 -45 699
Personalkostnader -32 249 -36 983 -63 946 -77 598 -120 431 -134 082
Avskrivningar -3169 -3602 -6 416 -7 357 -13 181 -14121
Ovriga rérelsekostnader -1736 -813 -2 994 -3 671 -4 535 -5212
Rorelseresultat -4 842 -14 458 -7 553 -27 443 -8 991 -28 880
Finansiella intakter 969 9 2 300 74 2 846 620
Finansiella kostnader -640 -1.049 -1 552 -2 952 -3124 -4 524
Resultat fore skatt -4 513 -15 498 -6 805 -30 321 -9 268 -32784
Skatt -995 -460 -1647 -555 -2 351 -1259
Periodens resultat -5 508 -15 959 -8 452 -30 876 -11 619 -34 043
Resultat hanférligt till moderbolagets -5 508 -15 959 -8 452 -30 876 -11 619 -34 043
aktiedgare
Antal aktier vid periodens utgang 7 863 186 7 863 186 7 863 186 7 863 186 7 863 186 7 863 186
Genomesnittligt antal aktier 7 863 186 7 863 186 7 863 186 7 863 186 7 863 186 7 863 186
Resultat per aktie (kr) -0,70 -2,03 -1,07 -3,93 -1,48 -4,33
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Koncernens balansrakning

30 juni 30 juni 31 december
KSEK 2026 2025 2025
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 21549 34 657 27 932
Materiella anlaggningstillgadngar 210 185 191
Finansiella anlaggningstillgangar 4219 4 252 4196
Summa anlédggningstillgdngar 25978 39 094 32319
Kundfordringar 25946 26 293 38 834
Skattefordringar 4817 6317 3832
Ovriga fordringar 3 1954 364
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 982 16 539 8 596
Likvida medel 17 265 25 201 14 512
Summa omséttningstillgdngar 55 014 76 304 66 138
SUMMA TILLGANGAR 80 992 115397 98 457
EGET KAPITAL
Aktiekapital 1573 1573 1573
Ovrigt tillskjutet kapital 115 020 115020 115 020
Omréakningsdifferens 2212 2349 2930
Balanserat resultat -94 363 -82 744 -85 911
Summa eget kapital 24 442 36 198 33612
SKULDER
Skuld till bestéllare 21 521 16 652 20 868
Leverantérsskulder 9284 17 381 10 062
Ovriga skulder 8 136 9 031 10416
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 609 36 135 23 500
Summa kortfristiga skulder 56 551 79 199 64 846
Summa skulder 56 551 79 199 64 846
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 80 992 115397 98 457
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Koncernens forandring i eget kapital

1 april - 30 juni 6vrigt tillskjutet Omraknings- Balanserat Summa
KSEK Aktiekapital kapital differens resultat eget kapital
2025

Ingdende balans 1573 115 020 1628 -57 113 61107
Periodens resultat - - - -15 959 -15 959
Omrakningsdifferens - - 722 - 722
Utdelning - - - -9672 -9 672
Utgéende balans 1573 115020 2 349 -82744 36 198
2026

Ingdende balans 1573 115020 2484 -88 855 30 222
Periodens resultat - - - -5 508 -5 508
Omrakningsdifferens = = =272 = -272
Utdelning - - - - -
Utgdende balans 1573 115020 2212 -94 363 24 442
1 januari - 30 juni Ovrigt tillskjutet Omréknings- Balanserat Summa
KSEK Aktiekapital kapital differens resultat eget kapital
2025

Ingdende balans 1573 115 020 252 -42 196 74 648
Periodens resultat - - - -30 876 -30 876
Omrakningsdifferens - - 2098 - 2098
Utdelning - - - -9672 -9 672
Utgéende balans 1573 115020 2 349 -82744 36 198
2026

Ingéende balans 1573 115 020 2930 -85 911 33612
Periodens resultat - - - -8 452 -8 452
Omrakningsdifferens - - -717 - -717
Utdelning - - - - -
Utgdende balans 1573 115020 2212 -94 363 24 442
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Koncernens kassaflodesanalys

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec
KSEK 2026 2025 2026 2025 R12m 2025
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -4 513 -15 498 -6 805 -30 321 -9 268 -32784
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2 869 4 346 5657 9 595 13016 16 954
Betald inkomstskatt -766 -1253 -2 632 -1150 -852 631
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2410 -12 405 -3780 -21 876 2897 -15199
fore forandringar av rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 8493 -8418 14 863 23 000 11 854 19 992
Forandring av rorelseskulder -4 912 14 793 -8 295 -4 145 -22 649 -18 499
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1170 -6 030 2787 -3 021 -7 898 -13 706
Investeringsverksamheten
Forvarv/avyttringar, materiella anlaggningstillgangar -34 - -34 - -38 -4
Forvarv/avyttringar, immateriella anlaggningstillgangar - - - - - -
Forvarv/avyttringar, finansiella anldggningstiligangar = -3175 - -3177 0 -3177
Kassaflode fran investeringsverksamheten -34 -3175 -34 -3177 -38 -3 181
Finansieringsverksamheten
Upptagna och aterbetalda lan (inkl. checkrékningskredit) - - - - - -
Utbetald utdelning - -9 672 - -9 672 - -9672
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -9 672 - -9 672 - -9 672
Periodens kassaflode 1136 -18 876 2753 -15870 -7 936 -26 558
Likvida medel vid periodens bdrjan 16 129 44 077 14 512 41 071 25 201 41 071
Likvida medel vid periodens slut 17 265 25 201 17 265 25 201 17 265 14 512
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Moderbolagets resultatrakning

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec
KSEK 2026 2025 2026 2025 R12m 2025
Ovriga rérelseintékter 0 6 0 33 27 60
Totala intakter 0 6 0 33 27 60
Ovriga externa kostnader -551 -681 -514 -1 821 -1453 -2 759
Personalkostnader -1 013 -1 008 -2010 -1 906 -3 830 -3725
Ovriga rérelsekostnader 4 - -7 - -7 -
Rorelseresultat -1 561 -1 683 -2 532 -3 694 -5 262 -6 425
Finansiella intékter 143 125 253 311 399 457
Finansiella kostnader -160 - -246 - -290 -44
Resultat efter finansiella poster -1 578 -1 558 -2 525 -3 382 -5154 -6 011
Erhallna koncernbidrag - - - - - -
Skatt - - - - - -
Periodens resultat -1578 -1 558 -2 525 -3 382 -5154 -6 011
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Moderbolagets balansrakning

30 juni 30 juni 31 december
KSEK 2026 2025 2025
TILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar 68 912 65 888 63 242
Summa anlédggningstillgadngar 68 912 65 888 63 242
Fordringar hos koncernféretag 192 8 636 13674
Aktuell skattefordran 569 498 393
Ovriga fordringar 14 15 303
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 92 48
Likvida medel 31 418 -
Summa omséttningstillgdngar 806 9 659 14 418
SUMMA TILLGANGAR 69 719 75548 77 660
EGET KAPITAL
Aktiekapital 1573 1573 1573
Overkursfond 115 020 115020 115020
Balanserat resultat -45 436 -39 425 -39 425
Periodens resultat -2 525 -3 382 -6 011
Summa eget kapital 68 632 73785 71 156
SKULDER
Leverant6rsskulder 70 965 968
Ovriga skulder 270 97 5040
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 748 700 496
Summa kortfristiga skulder 1087 1762 6 504
Summa skulder 1087 1762 6 504
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 69 719 75548 77 660
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Moderbolagets forandring i eget kapital

1 april - 30 juni Balanserat

Ovrigt tillskjutet resultat inkl. Summa
KSEK Aktiekapital kapital periodens resultat eget kapital
2025
Ingéende balans 1573 115 020 -31577 85016
Periodens resultat - - -1 558 -1 558
Utdelning - - -9672 -9 672
Utgéende balans 1573 115 020 -42 807 73785
2026
Ingéende balans 1573 115 020 -46 383 70 209
Periodens resultat - - -1578 -1 578
Utdelning - - - -
Utgéende balans 1573 115 020 -47 961 68 632
1 januari - 30 juni Balanserat

6vrigt tillskjutet resultat inkl. Summa
KSEK Aktiekapital kapital periodens resultat eget kapital
2025
Ingdende balans 1573 115 020 -29 753 86 839
Periodens resultat - - -3 382 -3 382
Utdelning - - -9672 -9 672
Utgaende balans 1573 115 020 -42 807 73785
2026
Ingéende balans 1573 115 020 -45 436 71156
Periodens resultat - - -2 525 -2 525
Utdelning - - - -
Utgdende balans 1573 115 020 -47 961 68 632
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Ovriga upplysningar

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmanna rad 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Koncernen bestar
av moderbolaget Nepa AB (publ) samt nio
dotterbolag, varav sju utlandska.
Redovisningsprinciper och varderingsprinciper
Overensstdmmer med de som tillAmpats i den
senaste arsredovisningen. Denna rapport har ej
varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Nepa &r utsatt for ett antal verksamhets- och
marknadsrelaterade risker som inkluderar
beroende av kvalificerad personal, formaga att
hantera  tillvaxt och  teknisk  utveckling.
Forandringar i rantelaget, inflationen och det
geopolitiska  omvérldslaget  kan paverka
kundernas investeringsvilja.

Nepa AB hade per den 30 juni 2026 ett aktiekapital
om 1 572 637,20 kr férdelat pa 7 863 186 aktier,
envar med ett kvotvarde om 0,20 kr. Nepa AB ar
sedan den 26 april 2016 noterat pa Nasdaq First
North Growth Market under kortnamnet NEPA.
Samtliga aktier utgérs av samma serie och ager
samma ratt till rést och utdelning i bolaget.

Kontaktuppgifter
Anders Dahl, VD
+46 702 75 84 45

E-post: ir@nepa.com
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Aktieagare Aktier %
Hanover Investors 1519181 19,3 %
Ulrich Boyer med narstdende 1450 032 18,4 %
Elementa Management 1247874 159 %
Olle Jakobsson 491113 6,2 %
Aktia Asset Management 373312 4,7 %
Goran Nordlund (Fore C 361484 4,6 %
Investments)

Avanza Pension

305501 3,9%
Nordnet Pensionsférsékring 204282 2,6 %
Bjorn Nordenborg 134256 1,7 %
Jens Kristian Jepsen 96648 1,2%
De tio storsta aktieagarna 6 183 683 78,6 %
Ovriga aktiesgare 1679503 21,4 %
Totalt antal aktier 7 863 186 100,0 %

Verifierat mellan 2026-06-26 och 2026-06-30.

Bokslutskommuniké 2025 20 februari 2026

Arsredovisning 2025 24 april 2026
Delarsrapport Q1 2026 8 maj 2026
Arsstamma 2026 21 maj 2026
Delarsrapport Q2 2026 14 augusti 2026
Delarsrapport Q3 2026 23 oktober 2026

Bokslutskommuniké 2026 19 februari 2027

Samtliga finansiella rapporter publiceras pa
nepa.com/investor-relations.
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Definitioner

Orderingang

Arligen aterkommande intakter (ARR)
Abonnemangsintakter

Ad hoc-intakter fran abonnenter

Ad hoc-intdkter fran 6vriga kunder

Bruttoresultat
Bruttomarginal
Justerad EBITDA-Capex

Justerad EBITDA-Capex, marginal
Jamforelsestorande poster
Vinstmarginal

Nettokassa

Resultat per aktie

Utdelning per aktie
Medelantal anstallda

Net Revenue Retention (NRR)

Kundbortfall

Summan av arsvardet av tecknade aterkommande kundavtal
(ARR) och totala kontraktsvéardet av tecknade ad hoc-avtal
under perioden (Ad hoc).

Summan av arsvérdet av samtliga dterkommande kundavtal i
slutet av perioden. Avtal berdknas vara aktiva fran startdatumet
och férblir giltiga under hela den period som anges i avtalet.

Intékter frdn abonnemangskontrakt.

Intakter fran engangsprojekt med kunder som &ven har ett
abonnemangskontrakt.

Intékter frdn engangsprojekt med kunder som inte har ett
abonnemangskontrakt.

Nettoomsattning minskat med direkta kostnader.
Bruttoresultat i procent av nettoomséttning.

Roérelseresultat fére avskrivningar, minus investeringar i
materiella och immateriella tillgangar, exklusive
jAmférelsestérande poster.

Justerad EBITDA-Capex i procent av nettoomsattning.
Kostnader av engangskaraktér under perioden.

Resultat efter skatt i procent av nettoomsattning.

Likvida medel minus rantebarande skulder vid periodens slut.
Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med
genomsnittligt antal utestdende aktier.

Periodens utdelning dividerat med antal utestaende aktier vid
utdelningstillféllet.

Antal anstéllda omréknat till heltidstjanster och réknat som
medeltal under perioden.

Nettoférandringen av uppgraderingar, nedgraderingar och
kundbortfall i arligen aterkommande intakter (ARR) fran
befintliga kunder under perioden i férhallande till utgadende ARR
féregéende period.

Minskning av arligen dterkommande intékter (ARR) fran
kundbortfall under perioden i férhallande till utgdende ARR
féregéende period.
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande bild av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som féretaget stér infor.

Dan Foreman Ulrich Boyer Fredrik Lundqvist
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Ashkan Senobari Ludvig Blomqyvist Anders Dahl
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstéllande direktor

Stockholm den 14 augusti 2026

Styrelsen i Nepa AB (publ)
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