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DELARSRAPPORT
JANUARI — JUNI 2026

SAMMANFATTNING AV DELARSRAPPORT

Koncernens nettoomsattning under férsta halvéret uppgick till 7,4 (6,9) MSEK. Omsattningsdkningen ar framst
hanforlig till en 6kad forsdlining kopplad till samarbetet med Abena samt dkade intdkter frdn bolagets
kérnprodukter.

Roérelsens kostnader har minskat jamfért med samma period féregdende &r. Minskningen av rérelsens
kostnader &r hanférlig till ytterligare kostnadsoptimeringar vilket framfér allt péverkar révaror och
fornddenheter samt évriga externa kostnader. Rérelseresultatet véinde dérmed frén -0,5 MSEK till 0,2 MSEK, en
forbattring om 0,7 MSEK, trots lagre aktiverat arbete for egen rékning och lagre évriga rérelseintdkter dn
foregdende dr.

Resultatet for férsta halvdret uppgick till 0,2 (0,2) MSEK.

UTVECKLING INOM KONCERNEN, JANUARI - JUNI 2026
« Total nettoomsdattning uppgick till 7,4 (6,9) MSEK

* Rorelseresultatet uppgick till 0,2 (-0,5) MSEK

« Periodens resultat uppgick till 0,2 (0,2) MSEK

- Vinst per aktie uppgick till 0,00 (0,00) SEK

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN 1 JANUARI - 30 JUNI 2026

Under perioden har flera strategiskt viktiga héndelser intréffat som beddms kunna ha betydande péverkan
pd& S2Medical AB:s verksamhet och framtida utveckling.

Under perioden validerades bolagets europeiska patent EP 4056195, som avser delar av den antimikrobiella
peptidteknologin baserad pd Plantaricin NC8oB. Patentet har dérmed trdtt i kraft i 18 europeiska I&nder och
skyddet |6per till och med februari 2039.

Bolaget bytte revisor under perioden, och drsstdmman utsdg Edlund & Partners AB till ny revisor.

Arssttmman den 12 juni beslutade om en riktad nyemission av A-aktier till SivlerSkog Group AB,
holdingbolag fér bland andra bolagets grundare, i syfte att stérka grundarnas I&dngsiktiga dgarengagemang.
Emissionen tecknades och betalades i sin helhet under juni. Stdmman beslutade dven om en
foretrddesemission av A- och B-aktier, som vid full teckning tillfér bolaget cirka 29 MSEK fore
emissionskostnader och syftar till att starka bolagets finansiella stélining och mojliggoéra fortsatt utveckling av
produktportféljen.

I slutet av juni ansokte Eyracure AB, ddr S2Medical dger 22,3 procent av aktierna, om konkurs. Innehavet
var sedan tidigare nedskrivet i sin helhet och konkursen medfér darfér ingen ytterligare péverkan pd bolagets
resultat eller finansiella stalining.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga vésentliga handelser har intraffat efter periodens utgdng.
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VD HAR ORDET

K&ra aktieGigare och partners,

S2Medical grundades ur évertygelsen att sdrlékning kan goéras bdttre — inte genom
smd justeringar av det som redan finns, utan genom ny teknik som I6ser verkliga
kliniska problem.

Det forsta halvéret 2026 bevisar ndgot som &r ovanligt for ett bolag i var storlek: att
det gér att utveckla banbrytande teknologi och samtidigt driva verksamheten
kostnadsneutralt. Det dr ingen tillfallighet utan resultatet av ett l&dngsiktigt och
systematiskt arbete — vi har sénkt kostnaderna éver tid, och under halvéret dkade
nettoomsattningen samtidigt som rérelseresultatet vénde till positivt. Vi offrar inte disciplin fér innovation, eller
innovation for disciplin. Vi har visat att vi klarar bé&da.

Och vér affdr vantar inte pd framtiden — den finns hér i dag. Epiprotect, som vi utvecklade och som idag drivs
vidare av Abena, &r standardbehandling pd kliniker runt om i vérlden och hjdlper tusentals barn och vuxna
varje &r. Samarbetet ger oss dterkommande afférer genom var viktigaste kund. V&ra egna produkter
Instagrett och Ynolens utvecklas positivt, vi breddar utbudet och gdr in i fler upphandlingar i Norden, och i
portfélien finns dven Instagraft, vér patentskyddade teknologi for minimalt invasiv hudtransplantation. Redan
den har affdren har potential att bli riktigt stor.

Till detta kommer Admercin — véra egenutvecklade och optimerade antimikrobiella peptider, en teknologi
med enorm potential i kampen mot antibiotikaresistens, skyddad av ett europeiskt patent i 18 I&dnder fram till
2039. Vart forsta mal ér att integrera Admercin i véra egna produkter inom avancerad sdrlékning; pd sikt ser
vi &iven mojligheter genom partnerskap och licensiering inom andra omré&den.

Kombinationen &r vér styrka: en véxande affar som bdr sig sjélv, en kostnadsbas under kontroll och en
teknologiplattform som kan féréindra ett helt falt. Vi har gjort resan frdn idé till patient en géing. Nu gor vi det
igen - frdn en starkare position &n vi ndgonsin haft.

For att ge alla aktietigare mojlighet att delta i ndsta steg genomfdr vi en féretrddesemission med
teckningsperiod 24 augusti till 10 september. Likviden sdtts i arbete direkt i den affér som redan genererar
intakter och fér samtidigt Admercin ndrmare marknaden. Vi tar inte in kapital fér att férbruka det — vi tar in
kapital for att dka intékterna, sé& att vi héllbart och i hégt tempo kan férverkliga potentialen i hela portféljen.
Emissionen genomfdrs utan garantikonsortium och dérmed utan garantiersattningar. Mdrten och jag har
under dret 6kat vart dgande genom SivlerSkog Group AB, och i juni deltog vi i en riktad emission till en
teckningskurs som vdésentligt dversteg kursen i féretrddesemissionen. Vi investerar sjélva eftersom vi tror pd
det vi bygger.

Tack till v&ra medarbetare for ett fokuserat halvér, och till er aktiedigare och partners fér fortroendet.

Med vdénliga halsningar,

PETTER SIVLER
CEO
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S2MEDICAL | KORTHET

Frdn svensk innovation

till global sarldkning.

svensk biomedtech-koncern,
grundad 2013 i Linképing, verksam inom sdrlékning,
infektionskontroll och kosmeceutika. V&r mission dr att
hela och dterstdllao: med biomaterial, antimikrobiella
peptider (AMP) och regenerativ medicin utvecklar vi

S2Medical  &r en

l6sningar  som  pdskyndar  1akning, bekdmpar
multiresistenta bakterier och stdarker hudens hdlsa,
med madilet att bli marknadsledande inom utveckling
och kommersialisering av 16sningar fér sérldkning.

Svara sdr dar en av sjukvdrdens storsta globala
utmaningar.  Bradnnskador  d&r  varldens  fjarde
vanligaste trauma, och kroniska sér drabbar 1-2

2013

GRUNDAT I LINKOPING

18 Idnder

EUROPEISKT
PATENTSKYDD FOR AMP-
TEKNOLOGIN TILL 2039

Global

FORSALJNING | NORDEN,
EUROPA, MELLANOSTERN, 2026
AFRIKA OCH ASIEN

procent av befolkningen och férbrukar upp till 4
procent av sjukvdrdens resurser** Den globala
sdrlékningsmarknaden férvantas uppgd till cirka 35,1
miljarder USD &r 2033 (Grond View Research, 2026—
2033).

Bolaget grundades med visionen att goéra
hogkvalitativa medicintekniska produkter tillgéngliga i
alla lander, oavsett ekonomiska férutsattningar. AMP-
teknologin, férvérvad genom Curenc 2021, &r vart
stora fokusomréde, ddartill Instagraft for minimalt
invasiv hudtransplantation. | portféljen finns d&ven
ivaQ, Instagrett och Ynolens.

60 %

SOLIDITET PER 30 JUNI

* Bilden dr skapad med artificiell intelligens och foérestdller ingen verklig patient, produktprov eller klinisk héndelse. Al-fallet ér baserat pé en verklig ytlig
ansiktsbrannskada och dterger det faktiska kliniska resultatet. Bilden har byggts om med Al-stéd sd att ingen detalj kan avsldja patientens verkliga identitet — vi
vérnar patientintegriteten och hanterar bildmaterial i enlighet med GDPR. Enskilt fall; individuella resultat beror pd sdret, patienten och den vard som ges och kan
inte garanteras. ** Epidemiologiska uppgifter enligt bolagets sammanstallining av etablerade kdllor, bland annat WHO.
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FINANSIELL OVERSIKT

Nedan siffror i parentes anger uppgifter for motsvarande period under féregéende rdkenskapsar.

OMSATTNING OCH RESULTAT FOR KONCERNEN

Nettoomsdattningen for forsta halvéret 2026 uppgick till 7,4 (6,9) MSEK. Okningen av nettoomsattningen dr
framst hanforlig till en ékad forsdljning kopplad till samarbetet med Abena, som fortsatt utgdr en betydande
del av koncernens fakturering, samt till 6kade intékter frén bolagets karnprodukter Ynolens och InstaQrett.
Nettoomsdttningen &ar dérmed den post i koncernens resultatrékning som utvecklats starkast jamfort med
motsvarande period féregdende ar.

Roérelsens kostnader har minskat jamfért med samma period féregéende dr. Minskningen ar hanforlig till
ytterligare kostnadsoptimeringar och fér genomslag framfér allt i rédvaror och férndédenheter samt i dvriga
externa kostnader, medan personalkostnaderna ligger kvar pd i huvudsak samma nivé som motsvarande
period féreg&ende ér.

Resultatet for forsta halvéret uppgick till 0,2 (0,2) MSEK och ar darmed i nivéd med motsvarande period
foregdende dr. Att resultatet ar oféréndrat trots den hdgre nettoomsdéttningen och de légre kostnaderna
férklaras av lagre &vriga rérelseintdkter och lagre aktiverat arbete for egen rdkning samt av att
jamfoérelseperioden lyftes av en positiv skatteintdkt.

FINANSIELL STALLNING

Likvida medel uppgick per balansdagen till 0,6 MSEK jaémfért med 0,9 MSEK vid periodens ingdng. Kassaflddet
for forsta halvéret uppgick till -0,3 (0,3) MSEK.

Soliditeten uppgick vid periodens slut till 60%.

INVESTERINGAR

Inga vasentliga investeringar har skett under férsta halvéret 2026.

MODERBOLAGET

Moderbolagets intékter uppgick for det forsta halvdret till 8,0 (8,1) MSEK. Rérelseresultatet for det forsta
halv&ret uppgick till 0,4 (-0,2) MSEK. Moderbolagets eget kapital uppgick till 12,1 (20,5) MSEK vid periodens slut.
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

. 2026-01-01 - 2025-01-01 -
(e ILEEY 2026-06-30 2025-06-30
Ingéende eget kapital 9874 18 717
Inbetalning aktiekapital 0 0
Nyemission 0 0
Direkta emissionskostnader 0 0
Omrdakningsdifferens 3 0
Periodens resultat 186 163
Utgdende eget kapital 10063 18 880

S2MEDICAL ABs AKTIE

S2Medical AB ar sedan 2018 listat p& Nasdagq First North Growth Market (ticker: S2M).

S2Medical AB hade per den 30 juni 2026, 906 782 054 utestdende aktier, varav 8 125 000 A-aktier och 898 657
054 B-aktier.

DATA PER AKTIE
2026-01-01 - 2025-01-01 -
2026-06-30 2025-06-30
Antalet utestéende aktier vid periodens slut, St. 906 782 054 844 264 574
Genomsnittligt antal aktier under perioden, St. 906 782 054 844 264 574
Vinst per aktie, SEK 0,00 0,00

Tabellen nedan visar S2Medicals stérsta aktiedigare vid periodens slut.

Namn Antal A-aktier Antal B-aktier Kapital % Roster %
Sivlerskog Group AB 8125 000 2530 667 118 8,55
Nordnet Livsforsikring AS 53 875 845 5,94 5,50
Avanza Pension 36 398 742 4,01 3,71
Grevelius, Johan 30 237 303 3,33 3,09
Dahlgren, Robert 30 000 000 3,31 3,06
Barakat, Fadi 26 702 217 2,94 2,73
Lundberg, Jenny 18 429 752 2,03 1,88
Ornsater Eliasson, Alexander 18 114 084 2,00 1,85
Norrgren, Anders 16 000 000 1,76 1,63
Stumpf, Friedemann 16 000 000 1,76 1,63
Ovriga 0 650 368 444 7,72 66,37
Totalt 8125000 898 657 054 100,00 100,00
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REDOVISNINGSPRINCIPER

S2Medical upprdttar sin redovisning i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnémndens allmanna
réd BFNAR 201211 (K3). Bolaget ér ett moderbolag till de heldgda dotterbolagen Instagraft AB, 559049-5817
samt Curenc AB, 559273-5137.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Bokslutskommuniké 2026 23 februari 2027
Arsredovisning 2026 4 maj 2027
Arsstémma 2026 4 juni 2027
Deldrsrapport halvdr, 2027 20 augusti 2027

Denna rapport har inte varit foremal for revisorns granskning.

CERTIFIED ADVISER

Partner Fondkommission AB (telefon 031-761 22 30 / www.partnerfkse) ér bolagets Certified Adviser pd
Nasdaq First North Growth Market.

FOR MER INFORMATION

Petter Sivlér, CEO
S2Medical AB (publ)
Sunnorpsgatan 5
582 73 Linkoping
Tel: 0705-20 08 42

For eventuella frdgor om deldarsrapporten kontakta:
Petter Sivlér, CEO S2Medical AB (publ), telefon 0705-20 08 42

Informationen i detta pressmeddelande dr séddan som S2Medical AB (publ) ér skyldigt att offentliggéra enligt
EUs  marknadsmissbruksférordning  (EU) nr 596/2014. Informationen lémnades, genom angiven
kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 21 augusti 2026 kl. 14:30 CET.
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2026-01-01 2025-01-01

(Belopp i KSEK) - -
2026-06-30 2025-06-30

RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 7427 6 892
Forandring av lagervaror under tillverkning, férdiga varor och pdgdéende arbete

fér annans rékning 74 57
Aktiverat arbete for egen rékning 401 913
Ovriga rorelseintakter 62 259
Summa rorelsens intékter 7964 8121
RORELSENS KOSTNADER

Révaror och férnddenheter -1043 -1392
Ovriga externa kostnader -2 464 -2 912
Personalkostnader -3 699 -3710
Avskrivningar -549 -635
Ovriga rorelsekostnader -21 -14
Summa kostnader -7776 -8663
RORELSERESULTAT 188 -542

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 0 -1
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 -42
Summa resultat frdn finansiella poster -2 -43
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 186 -585
RESULTAT FORE SKATT 186 -585
Skatt p& periodens resultat 0 748
PERIODENS RESULTAT 186 163
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 186 163
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KONCERNENS BALANSRAKNING

(Belopp i KSEK) 2026-06-30 2025-06-30
TILLGANGAR

Anlaggningstiligdngar

Immateriella anléggningstillgangar

Goodwill 0 378
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 1013 10 374
Patent 1738 1465
Summa immateriella anlaggningstillgdngar 12751 12217
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlédggningar 1 19
Inventarier, verktyg och installationer 140 226
Summa materiella anléggningstiligéngar 151 345
Finansiella anléggningstillgangar

Andelar i intresseféretag 0 7 360
Upplupen skattefordran 0 748
Summa finansiella anléiggningstillgéngar o 8109
Summa anlaggningstillgéngar 12902 20671
Omséttningstillgdngar

Varulager mm

Révaror och férnddenheter 2 1
Varor under tillverkning 0 0
Férdiga varor och handelsvaror 317 348
Forskott till leverantérer 978 1276
Summa varulager, férnédenheter mm 1297 1625
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1444 1488
Aktuella skattefordringar 196 0
Fordringar hos koncernféretag 0 0
Ovriga fordringar 126 67
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 370 823
Summa kortfristiga fordringar 2136 2378
Kassa och bank 564 1288
Summa omsdattningstillgangar 3997 5291
SUMMA TILLGANGAR 16 899 25962
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KONCERNENS BALANSRAKNING FORTS.

(Belopp i KSEK) 2026-06-30 2025-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1574 1465
Ej reg. men beslutad nyemission 0 0
Ovrigt tillskjutet kapital 121 487 120 336
Annat eget kapital inklusive drets resultat -112 998 -102 921
Summa eget kapital 10063 18 880

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0
Forskott fr&n kunder 136 317
Leverantdrsskulder 816 507
Aktuella skatteskulder 0 184
Ovriga skulder 2823 2576
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3 061 3499
Summa kortfristiga skulder 6 836 7083
Summa skulder 6 836 7083
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 899 25962
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2026-01-01- 2025-01-01 -
2026-06-30 2025-06-30

(Belopp i KSEK)

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat 188 -542
Avskrivningar 549 635
Erlagd rénta -2 -43
Betald skatt -69 109
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet 73 -95
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére foréindring av rérelsekapital 739 65

Kassafléde frdn férandring av rérelsekapitalet

Férandring av varulager 74 57
Férandring av kortfristiga fordringar -454 725
Féréndring av kortfristiga skulder -190 442
Summa férdandring av rérelsekapital -570 1224
Kassafléde fradn den I16pande verksamheten 169 1290

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar -512 -1006
Forvarv av materiella anldggningstillgéngar 0 0
Forsaljning av materiella anlaggningstillgéngar 0 0
Férvarv av dotterbolag 0 0
Kassafldde fran investeringsverksamheten -512 -1006

Finansieringsverksamheten

Upptagna lén 0 0
Amortering av 1&n 0 0
Teckningsoptioner 0 0
Nyemission 0 0
Emissionskostnader 0 0
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 0 0
PERIODENS KASSAFLODE -343 283
Likvida medel vid periodens bérjan 907 1005
Likvida medel vid periodens slut 564 1288
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2026-01-01 2025-01-01

2026-06-30 2025-06-30

(Belopp i KSEK)

RORELSENS INTAKTER

Nettoomsdattning 7 427 6 888
Forandring av lagervaror under tillverkning, férdiga varor och pdgdende arbete

fér annans rakning 74 57
Aktiverat arbete for egen rékning 401 913
Ovriga rérelseintakter 62 258
Summa rorelsens intdkter 7964 816
RORELSENS KOSTNADER

Révaror och férnédenheter -1043 -1392
Ovriga externa kostnader -2428 -2774
Personalkostnader -3 699 -3710
Avskrivningar -360 -446
Ovriga rérelsekostnader -21 -15
Summa rdrelsens kostnader -7 551 -8 337
RORELSERESULTAT 413 -220

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 0 0
R&ntekostnader och liknande resultatposter -2 -7
Summa resultat frdn finansiella poster -2 -7
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER an -227
RESULTAT FORE SKATT amn -227
Skatt pd& periodens resultat 0 748
PERIODENS RESULTAT an 521
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

(Belopp i KSEK) 2026-06-30 2025-06-30
TILLGANGAR

Anlaggningstiligdngar

Immateriella anléggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 11013 10 374
Patent 0 0
Summa immateriella anléggningstiligédngar 1013 10374
Materiella anléggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlédggningar 1 119
Inventarier, verktyg och installationer 140 226
Summa materiella anlaggningstillgédngar 151 345
Finansiella anléggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 3462 3462
Andelar i intresseféretag 0 7424
Upplupen skattefordran 0 749
Summa finansiella anléiggningstillgéngar 3462 11635
Summa anlaggningstillgéngar 14 626 22345
Omséttningstillgdngar

Varulager mm

Révaror och férnddenheter 2 1
Varor under tillverkning 0 0
Férdiga varor och handelsvaror 317 348
Forskott till leverantérer 978 1276
Summa varulager, férnédenheter mm 1297 1625
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1444 1488
Fordringar hos koncernféretag 426 87
Aktuella skattefordringar 196 0
Ovriga fordringar 71 12
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 370 704
Summa kortfristiga fordringar 2507 2292
Kassa och bank 550 1278
Summa omséttningstillgéngar 4354 5196
SUMMA TILLGANGAR 18 980 27550
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING FORTS.

(Belopp i KSEK) 2026-06-30 2025-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1574 1465
Ej reg. men beslutad nyemission 0 0
Fond for utvecklingsutgifter 1013 9769
Summa bundet eget kapital 12587 11234
Fritt eget kapital

Overkursfond 121478 120 335
Balanserad vinst eller férlust -122 253 -111554
Arets resultat 41 521
Omforing till fond fér utvecklingsutgifter -93 0
Summa fritt eget kapital -457 9303
Summa eget kapital 12130 20537

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder (0] o

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0
Forskott frédn kunder 136 317
Leverantoérsskulder 816 489
Skulder till koncernféretag 0 0
Aktuella skatteskulder 0 184
Ovriga skulder 2 845 2534
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3052 3489
Summa kortfristiga skulder 6 849 7013
Summa skulder 6849 7013
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 979 27550
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2026-01-01- 2025-01-01 -
2026-06-30 2025-06-30

(Belopp i KSEK)

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat 413 -220
Avskrivningar 360 446
Erlagd rénta -2 -7
Betald skatt -69 134
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet 0 -182
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére foréindring av rérelsekapital 702 7m

Kassafléde frdn férandring av rérelsekapitalet

Férandring av varulager 74 57
Férandring av kortfristiga fordringar -5563 597
Férandring av kortfristiga skulder -159 405
Summa férandring av rérelsekapital -638 1059
Kassafléde fradn den I16pande verksamheten 64 1230

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar -402 -914
Forvarv av materiella anldggningstillgéngar 0 0
Forsaljning av materiella anlaggningstillgéngar 0 0
Férvarv av dotterbolag 0 0
Kassafldde fran investeringsverksamheten -402 -914

Finansieringsverksamheten

Upptagna lén 0 0
Amortering av 1&n 0 0
Teckningsoptioner 0 0
Nyemission 0 0
Emissionskostnader 0 0
Lamnade aktiedgartillskott 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0
PERIODENS KASSAFLODE -338 316
Likvida medel vid periodens borjan 886 962
Likvida medel vid periodens slut 548 1278
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