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Andra kvartalet mars - juni 2026
Rdttelser av fel har gjorts i heldrssiffrorna 2825 men ej fordelats pd kvartal.
Jamfarelsesiffrorna for kvartalet dr ddrmed de som tidigare redovisats.

o Rorelsens intakter uppgick till 22,5 (101,5) mkr

Rorelseresultatet uppgick till -50.0 (24,3) mkr, efter utredningskostnader om 23,6 mkr
o Nettoresultatet uppgick till -58.9 (15,8) mkr
o Resultatet per aktie var -0,74 (0,20) kr

o Justerat substansvarde uppgick till 18,0 kronor per aktie jamfort med 18,9 kronor vid
arsskiftet

o Soliditeten uppgick till 55,4% (53,8% vid arsskiftet)

Forsta halvaret jan - juni 2026
Rattelser av fel har gjorts i heldrssiffrorna 2025 men ej fordelats pd kvartal.
Jdmfarelsesiffrorna for deldrsperioden dr ddrmed de som tidigare redovisats.

o Rorelsens intakter uppgick till 54,5 (158.6) mkr

o Rorelseresultatet uppgick till -61,2 (34,4) mkr, efter utredningskostnader om 26,2 mkr
o Nettoresultatet uppgick till -77.9 (22.8) mkr

e Resultatet per aktie var -0,98 (0,29 kr
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Handelser efter kvartalets slut Train Alliance i korthet

e FNCA anlitades som Certified Adviser.

Handelser under andra kvartalet

o Arsstamman omvalde Nicole Haman, Sven Jemsten,
Stephan Roth och Oscar Wahlstrom till styrelselen, samt ny-
valde Tobias Emanuelsson, Patrik Lingrdh och Jan Litborn.
Jan Litborn valdes till ordforande.

o Svefavarderade bolagets fastigheter. Varderingarna visade
p4 overvarden i fastighetsportféljen motsvarande 414 mkr,
motsvarande 5,23 kronor per aktie.

o EYs oberoende forensiska utredning fann att det forekom-
mit oegentligheter med fabricerade avtal och brister i Train
Alliances bolagsstyrning och internkontroll. Mot bakgrund av
detta genomfordes rattelser i rakenskaperna for 2025 och
dtgarder har vidtagits for att starka bolagsstyming och
internkontroll.

o Ett forbjudet 14n om 174 mkr till en tidigare styrelseledamot
konstaterades varefter bolaget kravde aterbetalning, sak-
rade pant, och inlamnade polisanméalan mot denne person.
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VD har ordet

Dags att blicka framét

Det andra kvartalet dominerades av det utredningsarbete vi
startade efter att var huvudagare Polar Structure meddelat att
de polisanmalt en styrelseledamot i Train Alliance. Utrednings-
arbetet blottade forhallanden som ledde fram till att ven Train
Alliance Iamnade in en polisanmalan mot styrelseledamaoten
samt att vi rattade flera fel i 2025 ars rakenskaper.

Genomlysningen av koncernen forde ocksd med sig att vi identi-
fierade kostnader som vi inte anser vara nddvandiga for verk-
samheten framgent. Detta galler framfor allt kostnader for kon-
sulter kopplade till olika projekt. Redan under andra kvartalet
syns darfor en néra halvering av vara personalkostnader, En del
andra avtal har ocksa sagts upp och omfdrhandlats, med mindre
genomslag successivt. Med det sagt ar det and4 s4 att dessa
besparingar dverskuggas av kostnaderna for utredningsarbetet
och darmed sammanhangande kostnader.

For att kunna lagga historiken bakom oss behover vi ocksé na en
|dsning kring de mellanhavanden vi har med var huvudagare
Polar Structure. Detta grundar sig i att Polar Structure reklame-
rade ett flertal historiska afférer, pa vilket Train Alliance svarade
med egna reklamationer, Styrelsen soker for narvarande en
samforstandslosning. De samtal som fors sker i konstruktiv
anda vilket ger hopp om att vi snart ska kunna avsluta dven
detta kapitel.

Parallellt med utredningsarbetet har vi under véren arbetat med
att synliggora de varden som finns i koncernen. Dessa finns
s&val hos vara medarbetare som besitter travard spetskompe-
tens, som i de markomréaden vi forfogar dver. Organisationen har
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under varen framgangsrikt slutit nya kundavtal, nigot som
hamnat i skymundan. Men faktum ar att vi under andra kvartalet
axlade ansvaret som infrastrukturforvaltare for en ny och om-
fattande jamvagsinfrastruktur i Boden som binder samman
Boden Industrial Park dar Stegra etablerar varldens forsta stor-
skaliga grona stélverk, med Malmbanan och det nationella jarn-
vagsnatet. Vi avtalade dven med Stegra om att hantera infra-
strukturforvaltningen av deras del av denna infrastruktur. Vi ar
stolta dver att vara del i detta stora industriprojekt som stottar
den gréna omstallningen.

Vi tecknade ocks4 en avsiktsforklaring med Mjolby kommun om
att tillsammans utreda forutsattningarna for en jarnvagsanslu-
ten godsterminal i Skinninge. Planen ar att anvanda en befintlig
jamvagsinfrastruktur som ar ansluten till linjen Mjolby -
Hallsberg som ingér i godsstraken. Godsterminalen skulle gdra
det mojligt for naringslivet i regionen att ga over fran fossila
transporter till tagtransporter, och darmed komplettera lastbils-
trafiken pa ett effektivt satt.

Samtidigt méarker vi ett tydligt intresse fran flera aktorer for vara
markfastigheter. Vi har inlett dialoger, och jag hoppas att en del
av dessa snart ocksé ska omvandlas till konkreta affarer.

Min slutsats av att vi framgangsrikt lyckats attrahera kommer-
siella intressen under denna period &r att var affar ar attraktiv
och ligger i tiden. Vart arbete med
att utveckla jarnvagsnara infra-
struktur fortsatter och kommer nu
att intensifieras. Vi ska gora det vi
kan for att bidra till den grona
omstallningen!

VD Jenny Johansson

| 25 augusti 2026

Jan Litborn ny ordforande

Arsstamman utsag Jan Litborn till ny styrelseordfdrande och
Tobias Emanuelsson och Patrik Lingérdh till nya styrelseledamad-
ter. Tidigare ordforande Oscar Wahlstrom fortsatter i styrelsen
som ledamot.

Jan Litborn &r managing partner och delagare i Born Law. Han har
en lang karriar som advokat bakom sig och har medverkat som
radgivare vid en rad M&A-transaktioner. Jan har dven lang och
gedigen erfarenhet fran fastighetsbranschen, saval som i rollen
som advokat som frén styrelseperspektiv, bland annat som ord-
fdrande i Fabege fran 2018 till 2026 och som styrelseledamot i
Wihlborgs Fastigheter, Revelop Management och Slatto
Forvaltning. Styrelseuppdragen har varit manga och Jan Litborn
aridag ordforande i Hedin Mobility Group och i Arenabolaget i
Solna AB.

Tobias Emanuelsson ar grundare och VD for Polar Structure som

ar stdrsta agare i Train Alliance. Han har aven grundat Randviken
Fastigheter och Vault Investment Partners. Aven Tobias har l&ng
och bred erfarenhet frén fastighetsinvesteringar och projektut-

veckling.

Patrik Lingardh ar en entreprendr som satt i Train Alliance sty-
relse under ren 2019-2023. Han grundade Euroforest, som var
en stor markégare i Baltikum. Han har ocks4 varit ravaruchef for
Sddra Skogsagarnas sagverksdivision och ledamot i Skogsindu-
strierna. Han har varit bide vd och styrelseledamot i noterade
bolag och ar utbildad som jagmastare.

Nicole Haman, Sven Jemsten och Stephan Roth fortsatter som
ledamater.

3(16)



Train
AIIiancg

——

Mark och anldggningar

Train Alliance ager over 3 miljoner kvm mark p4 strategiska plat-
ser nara jarnvag. Utvecklingsprocessen ar delvis densamma som
for traditionell markutveckling, dar marken utvecklas fran ra-
mark till antagen detaljplan, men kombineras dven med inter-
aktioner med Trafikverket for att marken ska kunna anslutas till
jamvag. Utvecklingsarbetet blir darfor mer komplext, men det
medfdr i gengald goda mdjligheter att skapa stora varden dver
tid.

Sigtuna

Train Alliance dger ca 420 000 kvm mark i Sigtuna med jarnvags-
anslutning i b&de nord och syd. Tillgdngama genererar avgifter
for arrende, infrastruktur och underhéll. Omradet ingari Jamn-
vagscentrum Stockholm Nord som redan idag ar ett viktigt log-
istiskt nav for flera offentliga och privata aktorer. P4 Train
Alliances mark ligger dven Arlandas flygbransleterminal i Brista,
som klassas som riksintresse.

Merparten av omradet ar sedan 2022 detaljplanelagt for jarn-
vagsverksamhet. Den funktionsutredning som faststalldes i
mars 2024 innebar en fortsatt utbyggnad av jarnvagens kapa-
citet och funktion i syfte att starka och dka omradets godskap-
acitet. Bolaget har kontinuerliga diskussioner med berdrda myn-
digheter for optimering och fullskalig utveckling av projektet.
Strategiskt arbete pagar med kommunen och andra markéagare
for att omradet ska fa en s4 Andamélsenlig utformning som
majligt, varfor Train Alliance markinnehav kan komma att for-
andras via markbyten.

Train Alliance &ger aven ytterligare mark i Sigtuna utan detalj-
plan.

SMARTCargo 6kar kapaciteten

Under 2024 inleddes projektet SMARTCargo i Sigtuna. Projektet
syftar till att utveckla jamvagsinfrastrukturen for att mojliggora
en dvergang frén vag- till jarnvagstransporter i Stockholms-
regionen. Genom att anlagga nya jarnvagsspar och uppfora en
ny terminal kan hela omradet f4 en vasentligt hogre nyttjande-
grad.

Projektet har en total investeringsvolym om 1,1 miljarder kronor
som till 30 procent samfinansieras av EU. Per 31 december 2025
hade kostnader om 198,2 mkr upparbetats i projektet. Hittills har
Train Alliance mottagit 113,7 mkr i stod fran EU.

Projektets forsta etapp har slutforts. Innan beslut fattas om att
inleda nasta etapp behover Train Alliance hitta en [dsning for in-
passering till omradet. Skulle ingen s&dan losning st att finna
behdver projektet forandras.

Hallsberg

Train Alliance ager och har radighet dver drygt 900 000 kvm
mark i Hallsberg, Rala. Omradet &r detaljplanelagt for jarnvags-
andamal och utgdr exploateringsmark for etablering. Tillgang-
arna generar hyresintakter, spar- och marksakringsavgifter.

Flera verkstader har uppforts pa omradet som hyrs ut till kunder
p4 langa kontrakt. Fastigheterna har avyttrats till tredje part,
dar Train Alliance uppratthaller ett agande om 9 procent.

Ett europeiskt logistikfdretag har sedan 2024 en marksékring
avseende 100 000 kvm for etablering av en jarnvagsansluten
godsterminal, Designfasen ar slutford och beslut ska fattas om
nasta steg.
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Landskrona

Train Alliance forvarvade i november 2025 ett bolag som ager
och har radighet 6ver ca 75 000 kvm mark vid kajkant i Lands-
krona hamn dar flera foretag sedan lang tid bedriver verksam-
het. Train Alliance har dven forvarvat ytterligare mark. Avsikten
ar att utveckla omradet tillsammans med andra Iangsiktiga
deldgare i bolaget.

Bolaget konsolideras inte i koncernen eftersom Train Alliance
forvarvade samtliga aktier i avsikt att avyttra merparten till ex-
tern part, i enlighet med ARL 7 kap 5 § 1t 2. Overltelse av
aktier i bolaget fordrar godkannande fran Inspektionen for
strategiska produkter (ISP).

Nationellt linjenat

Hallsberg och Sigtuna ar bada stationer i det europeiska trans-
portnatet, TEN-T. | satellitorter till dessa planerar bolaget att
skapa ett nationellt linjenat av verkstader och har i detta syfte
sakrat lokaliseringar och mark i Malma, Borlange och
Luled/Boden. Malet &r att verkstader ska vara etablerade pa
samtliga orter i detta linjenat.

| Eskilstuna ager Train Alliance 24 000 kvm mark med detaljplan
och i Malmé 14 000 kvm. | Malma ar delar av marken marksak-
rad, vilket innebar att Train Alliance erhéller en arlig marksék-
ringsavgift fran tilltankta kunder for att reservera marken.

| Vasteras ager Train Alliance 915 000 kvm rdmark for att eta-
blera ett storre logistikomrade dar aven verkstader kan bli aktu-
ella. Detaljplanearbete pagar tillsammans med Vésteras
kommun och samrad har slutforts som utmynnat i att en upp-
daterad trafikutredning ska tas fram.
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Eventuell dverskottsmark i linjendtet kommer att avyttras, i
forsta hand for etablering av kringfunktioner som stddjer jarn-
vagsverksamheten.

Vardering av fastigheter

Train Alliance har under varen 2026 Iatit ett externt varderings-
institut, SVEFA, vardera bolagets fastigheter for att kunna fast-
stélla aktuella marknadsvarden. Fastigheterna bestar i huvud-
sak av marktillgdngar, med eller utan detaljplan.

Bolagets markinnehav i Sigtuna bestar av flera sammanhang-
ande fastigheter vars varde i stor utstrackning ar beroende av
varandra, varfor bolaget valt att betrakta fastigheterna i Sigtuna
som en helhet.

Tabellen nedan visar marknadsvarden och bokfdarda varden for varderade fastigheter. Efter beslutade nedskrivningar dverstiger marknads-
varden bokforda varden med totalt 414 mkr, motsvarande 5,23 kronor per aktie.

OMRADE FASTIGHETER  YTA(KVM)  MARKNADSVARDE  BOKFORTVARDE  OVERSKJUTANDE VARDE
(MKR) (MKR) (MKR)
Sigtuna Sigtuna Norrsunda-Brista 2:15 420000 746" 720 26
Sigtuna Norrsunda-Krogsta 16:1
Sigtuna Norrsunda-Krogsta 16:2
Sigtuna Norrsunda Krogsta 16:3
Hallsberg Hallsberg Rala 4:29 917000 700 349 351
Vasteras Vasteras Hedensberg 7:52 915000 100 63 37
Eskilstuna Eskilstuna Fristaden 1:31, 1:35 24000 68 68 -
Summa 2330000 1614 1200 414

(av totalt1314)

*Marknadsvdrden har endast inkluderats for Norrsunda-Brista 2:15 och Norrsunda Krogsta 16:3, och fér Norrsunda Krogsta 16:1 har endast

marknadsvdrde av mark inkluderats.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Rattelse har gjorts i heldrssiffrorna 2025 men ¢j fordelats pé
kvartal. Jamférelsesiffrorna for deldrsperioder dr ddrmed de som
tidigare redovisats.

Intakter och resultat under andra kvartalet 2026

Rorelseintakterna uppgick till 22,5 (101.4) mkr, och utgjordes i
sin helhet av nettoomsattning. Hyresintakterna uppgick till 8,9
mkr. Under kvartalet upphdrde betalningsstrommar avseende
hyror for fastigheter agda av tredje part.

Direkta kostnader uppgick till 17.4 (67.8) mkr. Ovriga externa
kostnader uppgick till 30,1 (2.7) mkr, varav 23.6 mkr knutna till
utredningar av forhallanden inom koncernen. Personalkostna-
derna minskade till 2,0 (3,9) mkr, efter att konsulter som arbe-
tat under anstallningsliknande former har avslutats. Avskriv-
ningar p& materiella anlaggningstillgangar uppgick till 23,1(3.6)
mkr.

Sammantaget uppgick rorelsens kostnader till 72,5 (77.2) mkr.

Rorelseresultatet uppgick till -50,0 (10.1) mkr. Nettoresultatet
var -58.9 (15,8) mkr. Resultatet per aktie var -0,74 (0.20)
kronor.

Intakter och resultat under forsta halvéret 2026

Rorelseintakterna uppgick till 54.5 (158.6) mkr, varav nettoom-
sattning utgjorde 34,0 (158.4) och aktiverat arbete for egen rak-
ning uppgick till 20,5 (0). Hyresintakterna uppgick till 15,3 mkr.

Direkta kostnader uppgick till 56,5 (103,8) mkr. Ovriga externa
kostnader uppgick till 34,8 (5.7) mkr, varav 26.2 mkr knutna till
utredningar av forhallanden inom koncernen. Personalkostna-

derna var 4,1 (7.6) mkr. Avskrivningar p& materiella anlaggnings-
tillgdngar uppgick till 26.3 (7.2] mkr.

Sammantaget uppgick rorelsens kostnader till 115,7 (124,2) mkr.

Rorelseresultatet uppgick till -61,2 (34.4) mkr. Nettoresultatet
var -71,9 (22,8) mkr. Resultatet per aktie var -0,98 (0,29)
kronor.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten fore fordndring av
rorelsekapital uppgick under det forsta halvaret -51.6 (30.0)
mkr.

Rarelsekapitalet 6kade med 4,3 (33,1) mkr. Kassafladet frin den
Idpande verksamheten under forsta halvaret summerade
darmed till -55,9 (-3.2) mkr.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under forsta halv-
aret uppgick till -7,8 (-233,2) mkr. Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick -21,1(87,8) mkr.

Halvérets totala kassafldde summerade darefter till -84,7
(-148,5) mkr. Likvida medel uppgick till 5,7 (189,7) mkr.

Efter halvarsskiftet har 24 mkr influtit fran fordran pa en tidigare
styrelseledamot. Styrelsen noterar dven att bolaget arbetar med
affarer som forvantas starka bolagets likviditet. For att saker-
stélla att bolaget inte hamnar i en anstrangd likviditetssituation
undersoker styrelsen mdjligheterna for olika typer av kortsiktig
finansiering, forandrade lanevillkor samt olika former av tillskott
fran aktieagare. Bolaget har erhallit vissa laneldften fran storre
aktieagare, varmed finansiering bedoms vara sakerstalld for
hosten. Styrelsen arbetar ocksd med en finansiell plan som
syftar till att Idsa bolagets finansiering p4 kort och 1ang sikt.
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Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens slut till 1 030.7
mkr, jamfort med 1 088,6 mkr vid arsskiftet. Eget kapital per
aktie var 13,02 kronor, jamfort med 13,75 kronor vid arsskiftet.

Substansvarde

Train Alliance redovisar marktillgdngar till anskaffningsvarde
med tillagg for de vardeskapande utgifter bolaget haft i sin for-
adlingsprocess.

For att ge en rattvisande bild av bolagets fastighetsportfoljs
varde men and4 respektera forsiktighetsprincipen har bolaget
valt att anvanda bokforda véarden p4 alla marktillgangar forutom
de i Hallsberg, Sigtuna, Vasteras och Eskilstuna. Dessa fastig-
heter bedoms vara tillrackligt utvecklade for att man ska kunna
genomfora en fastighetsvardering med ett objektivt och ratt-
visande utfall. Skillnaden mellan dessa fastigheters varderingar
och bokférda varden summeras och laggs till det egna kapitalet.
Denna summa delas med det totala antalet aktier. Resultatet
blir ett varde nettat for skulder p4 bolagets tillgdngar som vi
kallar "justerat substansvarde per aktie”.

Det justerade substansvardet fore beaktande av eventuella
skattekonsekvenser var vid halvarsskiftet 18,0 kronor, jamfort
med 18,9 kronor vid &rsskiftet.

Forvantad framtida utveckling

Train Alliance bedomer att efterfrdgan pé jarnvagsnara etable-
ringar kommer att fortsatta oka. driven av klimat och hallbar-
hetsmal. tkade godsvolymer och Sveriges forstarkta krav inom
totalfdrsvaret.

Bolagets strategiska markinnehav i Hallsberg, Sigtuna och
Vasteras. kompletterat med satellitorter i bland annat Borlange.,
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Eskilstuna, Malmd och Luled/Boden, ger en stark plattform for
vidare tillvaxt.

Under 2026 forvantas successiv uthyrning och varderealisering
av anlaggningar i Hallsberg, Landskrona samt framdrift i detalj-
planen for Vasterds/Tillberga. Styrelsen beddmer att Train
Alliance har goda forutsattningar att leverera lénsam tillvaxt och
starka kassaflodet pa medelldng sikt.

Genomlysning av forhdllanden i koncernen

Train Alliance har under inledningen av 2026 med stdd av legala
radgivare genomfort en omfattande genomlysning av historiska
fastighetstransaktioner och andra ekonomiska forhallanden i
koncernen. Denna genomlysning visade och resulterade i
foljande:

Att bolaget har en fordran pa en tidigare styrelseledamot.
Styrelseledamoten tillhdr den forbjudna kretsen, varfor bolaget
omgaende kravt &terbetalning av lanet, sakrat pant i tillgangar,
inlamnat polisanmalan.

Att det kunnat konstateras att kortfristiga placeringar om
170 mkr inte existerat, varfor denna post i bokslutet skrevs ned i
sin helhet.

Att den forsaljning av mark i Hallsberg som rapporterades under
fjarde kvartalet 2025, inte har agt rum, varfor rattelse har skett.

Att vaxlar till huvudspér har bokforts till varden som aktiverats
over resultatrakningen, utan att det finns konkret anledning att
forvanta sig intakter fran dessa vaxlar, varfor rattelse skett i
rakenskaperna for 2025.

Att bolaget statt for mellanskillnaden mellan faktiska hyror for
fyra fastigheter och hyror enligt falska hyresavtal, efter det
att fastighetema slts till tredje part. Rattelse har skett i
rakenskaperna for 2025 s4 att transaktionerna nettoredovisas.

Att redovisning av poster inom kassaflodet gjorts felaktigt under
2025, medan det totala kassaflodet redovisats korrekt. Rattelse
har skett mellan olika poster i kassaflodet.

Rattelser av redovisad forsaljning av fastighet i Borlange under
2025 for att eliminera vinst.

Tidigare redovisade internvinster i pAgaende projekt har
eliminerats, genom rattelse.

EY's utredning

| bdrjan av mars 2026 uppdrog Train Alliance 4t EY att genomfcra
en oberoende forensisk utredning av ingangna avtal avseende
hyresforhallanden, fastighetstransaktioner och
aktiedverlatelser.

EY presenterade slutsatser fran sin utredning den 26 maj 2026.
Utredningen visade pa oegentligheter med fabricerade avtal och
brister i Train Alliance bolagsstyrning och internkontroll.
Utredningen visar att Train Alliance redovisat missvisande
fastighetsforsaljningar. hyresintakter och kostnader. Train
Alliance har genomfort rattelser i rakenskaperna.

Transaktioner med Polar Structure

Bolaget har kunnat konstatera att flera transaktioner som har
genomforts med Polar Structure AB och som har utretts av EY,
tycks ha genomforts pa villkor som varit till nackdel for Train
Alliance. Det har ocksa framkommit att vissa transaktioner inte
heller slutforts pa det sitt som synes varit avsett.
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Polar Structure framstallde under 2026 reklamationer avseende
ett flertal transaktioner med Train Alliance, utan nagot till
beloppet bestamt krav. Train Alliance har besvarat dessa
reklamationer med egna reklamationer och har i samband med
detta begart aterbetalning av vissa hyresbetalningar. Parterna
for samtal i konstruktiv anda for att hitta en samforstands-
[dsning.

Rattelser av fel i rakenskaper for 2025

Utredningarna under varen 2026 foranledde koncernen att
genomfora rattelser av fel i rakenskaperna for 2025. Réttelser av
fel har gjorts med sammanlagda resultateffekter fore skatt om
-206,0 mkr och effekter pa eget kapital om -323,9 mkr.

En detaljerad beskrivning av rattelser av fel aterfinns i not 24 i
arsredovisningen for 2025.

Aktien

Train Alliance har tva aktieslag, A- och B-aktier. Den 30 juni
2026 uppgick antalet A-aktier till 8 400 000 och antalet B-aktier
1ill 70 760 874, totalt 79 160 874.

B-aktien noteras sedan februari 2020 p& Nasdag First North
Growth Market Stockholm under kortnamnet TRAIN B med ISIN-
kod SE0020540144.

Den 30 juni 2026 noterades aktien till 6,34 kronor, jamfort med
vid arsskiftet 2025/2026 da aktien slutade pa 19,35 kronor.
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Andelav  Andel av

Slorsta doare 30 juni 2826 Anlal aktier kapital, % rbster, %

PaolarStructure AB 20788 754 26.2% 20.9%
AB Hvalfisken 0040 goo 12.6% 3%
Banque Pictet & Cie £ 337 098 B.0% 41%
Investment AB Spiltan 5334197 6.7% 34%
Sven Jemsten med bolag 4 536 000 5.0% 19.8%
Futur Pension TBBET1S1 4356 B1B 5.5% 28%
Avanza Pension 1962403 2.5% 1.3%
Otto Persson med bolag 1817222 23% 0.2%
R Dstmann Invest AR 1306 ooo 1.7% 0%
Ratpec Holding AB 1260 080 1.6% B.8%
Owriga aktiedgare 21423182 21.0% 16,6%
Total 79168 874 120% 2%

Finansiell kalender

2026-10-29
2027-02-23

Delarsrapport for tredje kvartalet 2026
Bokslutskommuniké for 2026

Risker, uppskattningar och bedomningar
Styrelsens avsikt ar att soka n& en samforstandslosning kring
mellanhavandena med Polar Structure. Samtal kring detta fors i
vad styrelsen anser vara en konstruktiv anda. Styrelsen kan i
dagslaget inte bedoma vilka effekter utfallet av dessa diskuss-
ioner kan fa.

Skulle dessa samtal inte leda till en samférstandsldsning kan
Polar Structure komma att framstalla preciserade krav mot Train
Alliance med anledning av de reklamationer som gjorts. Train

Train Alliance AB (publ] | 556785-5241 | Delarsrapport for andra kvartalet 2026

Alliance kan inte heller utesluta att det kan komma att fram-
stélla ytterligare krav mot Polar Structure.

Train Alliance bedriver ett flertal stdrre projekt i bade detalj-
plane- och genomforandefas. | dessa projekt finns operativa
risker i form av kostnadsdkningar, tidsforskjutningar, myndig-
hetsbeslut och kundrelaterad efterfragan.

Bolagets affér ar beroende av tillgang till finansiering for storre
investeringar, sdsom SMARTCargo och Landskrona, samt av
langsiktig efterfragan pa jamvagsnéra logistik och verkstads-
anlaggningar. Forseningar i nationella infrastrukturplaner, myn-
dighetsbeslut, forandringar i regelverk eller ovantade konjunk-
turforandringar kan paverka tidpunkten for genomforande och
realisation av projekt. Svarigheter att fa finansiering for projekt
eller verksamhet kan ocksa medfora behov att soka annan
finansiering.

| SMARTCargo-projektet behdver Train Alliance hitta en l6sning
for inpassering till omradet. Skulle ingen sadan lésning st4 att
finna behdver projektet forandras, vilket kan komma att med-
fora krav p4 aterbetalning av medel.

For redogorelse dver finansiella risker, andra uppskattningar och
bedomningar som ar forknippade med bolagets verksamhet
hanvisas till bolagets arsredovisning. Z\rsredovisningen finns pa
Train Alliances webbplats, www.trainalliance.se.

| 25 augusti 2026

Redovisnings- och varderingsprinciper

Tillampade redovisnings- och vérderingsprinciper dverensstam-
mer med Arsredovisningslagen samt uttalanden och allminna
rad frén bokforingsnamnden. Vid upprattande av delrsrapporter
tillampas BFNAR 2012:1 (K3). Redovisningsprinciperna ar ofor-
andrade jamfort med féregdende &r. Utforligare information
redovisas i arsredovisningen for 2025 som finns pa bolagets
webbplats.

Revisors granskning

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bola-
gets revisor.

Hallsberg 25 augusti 2026

Styrelsen
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——— Koncernens resultatrakning
Rattelse har gjorts i heldrssiffrorna 2025 men ej fordelats pé kvartal. Jamforelsesiffrorna Gr darmed desamma som tidigare redovisats.
APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN HELAR
2026 2025 2026 2025 2025
BELOPP | TKR
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 22 499 101339 33873 158 420 224199
Aktiverat arbete fir egen rakning [} 0 20 582 0 1]
(vriga rirelseintakter 1 107 18 130 4984
Summa rorelseintakter 22 499 101 446 54 493 158 550 229183
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -17 369 -67 005 -50 527 -103 780 -135737
(ivriga externa kostnader -30 056 -2 681 -34767 -5 689 -12 216
(ivriga rirelsekostnader 1 0 0 -47 625
Persanalkostnader -1957 -3 894 -4 064 -7558 -18 237
Avskrivningar materiella anlaggningstillgingar -23145 -3576 -26 290 -7152 -15913
Summa rorelsekostnader -12 527 -77 156 -115 648 -124179 -229728
Rirelseresultat -50 028 24298 -61155 3431 -545
Resultat frén finansiella poster
Resultat fran koncernbolag i 0 0 -8B 296
Ranteintakter och liknande poster 1] 2339 1047 5141 15 382
Rantekostnader och liknande poster -8 838 -6533 -17763 -10 621 -25 386
Summa resultat frén finansiella poster -8 838 -4194 -16 16 -5 480 -98 300
Resultat efter finansiella poster -58 866 20 096 -nam 28 891 -98 845
Skatt pa periodens resultat 1] -4 260 -6107 -3 391
Forandringar uppskjuten skatt 1 0 0 -2 861
Periodens resultat -58 866 15 836 -mamn 22784 -105 897
Genomsnittligt antal aktier 79160 874 79160 874 79 160 874 79160 874 79160 874
Antal aktier fdre och efter utspadning 79 160 874 79160 874 79160 874 79160 874 79160 874
Resultat per aktie -0.74 0,20 -0.98 0.29 -1,33

Train Alliance AB (publ) | 556785-5241 | Delérsrapport for andra kvartalet 2026 | 25 augusti 2026 9 (16)
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Al |ancl 9 Koncernens balansrikning
Rdttelse har gjorts i heldrssiffrorna 2025 men ej fardelats pd kvartal. Jdmfdrelsesiffrorna for kvartalet dr dérmed desamma som tidigare redovisats.

BELOFP 1 TR

TILLEANGAR

WMoterizlio onidgoningstillpdngar
Byoanader och mark

Irventarier, verktyg och installationer
Pagiende nyaniSganingar och forskott

Summa materiella anlaggningstillgangar

Finonsielly aniaggningstilgdngar
Langfristizs vardepappersinnehay
Langfristiga fordringar

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Yoruloger

Fardiga varor och handelsvanor

Pagaende arbeten och arbeten som salies
Klara antaoningar och mark till fors3lining
summa varulager

Fordringor

Kuncifordringar

I'J'».rrigaf[r::rirgar

Fonutbetalda kostnader och upplupna intakter
summa kortfristiga fordringar

Eortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLEANGAR

JE - jun
ZB26

G2 a2
(3244
37

1 B9 266

2y
|B2 Ba2
285 211

1294 2711

| 763

90 563
368043
468 369

24845
258
1 888
E2 @3

h 124
528 G696

1822 973

JE - jun
2825

26547
aias

B4 145

I 251 458

2480250
i
248 @25

1339 484

Bl
05142
194 732

Jeh rih

BH43
b4lb
325h
Irine

166 262
2340
513 124

I 852 GEE

Jl-dec
2825

3
o
&

=
LA
= =
=

s

1 Bl% BhE

14367
182 BH

397258

1412 B1%

I 763

B 313
hE 43
457 119

£3458
£1 308
ligisda]

&1 196
g

ge 426
EEE 141

2 B21 b5b

BELOPP I TER

EEET KAPITAL OCH SKULDER
Lget kapital

Aktiekapital

Overkursfond

Annat eget kapital

Peripoens resultat

summa eget kapital

Avszattningar
Uppskjuten skatteskuld
Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

(vriga Engfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Eortfristiga skulder

Forskott fran kundsr

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

{vriga kortfristiga skulder

U pplupna kestnader och fontbetalda intakter
summa kortiristiga skulder

SUMMA EBET KAPITAL ODCH SKULDER

38 - jun
2826

B0 674
HR3 THA
-124 840
i8N

1 RIR 748

10 236
18 236

481903
18720
Lee 623

131 78
[22 395
40 BE3
249
3263
2698
381 366

1 822 973

I - jum
2825

bbb
b3 7Bh
101257
o
1337 588

1318
1375

379543
31350
418 943

]

19 853

b 4f
1804
362

b 314
8E r98

I 852 GRB

dl-dec
202%

bhH b4
b3 1Hb
19743

105 R4s

1 BBB 619

10 236
e 236

ESE 491

131 87
4
R0

11

13411
226 218

o
oD oo

=

2 B21 b6
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital - hanforligt till moderbolagets aktiagare

Rdttelse har gjorts i heldrssiffrorna 2025.

BELOPP | TKR

Ingaende balans 2025-01-01
Vinstdisposition, inkluderat utdelning
Rattelser av fel

Periodens resultat

Eget kapital 2025-12-31

Ingaende balans per 2026-01-01
Vinstdisposition, inkluderat utdelning
Periodens resultat

Eget kapital 2026-06-30

Train Alliance AB (publ) | 556785-5241 | Delérsrapport for andra kvartalet 2026 | 25 augusti 2026

AKTIEKAPITAL

659 674

659 674

6b9 674
0

659 674

OVRIGT TILLSKJUTET
KAPITAL

bbh3 785

bb3 785

5b3 785
0

bbh3 785

BALANSERAD VINST
ELLER FORLUST

101 257

D

-121000

-105 097

-124 840

-124 840
0

-T1 871
-202'M

TOTALT EGET KAPITAL

1314 716
l
-121000
-10b 097
1088 619

1088 619
0

=71 871
1010 748

11016)
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Koncernens rapport dver kassafloden

Rdttelse har gjorts i heldrssiffrarna 2825 men ¢j fordelats pd kvartal. Jamférelsesiffrorna for kvartalet dr dirmed desamma som tidigare redovisats.

BELOPP I TKR

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar
Erhallen ranta

Erlagd ranta

Betald skatt

[jkning /minskning av latent skatt

[jvriga poster

Kassaflode fran lopande verksamhet fare forandring av
rorelsekapital

Forandringar av rorelsekapital
Farandringar av varulager
Farandringar av kortfristiga fordringar
Farandringar av kartfristiga skulder
Forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar

Justering for aktivering arbete egen rakning

(ivriga poster [omklassning fran anlaggningstillgangar till lager)
Erhallen nettolikvid sélda anlaggningstilloangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Erhalina lan och krediter

Amortering av 1&n och krediter

Utdelning till akticagare

[j\.rrigt (emissionskostnader dver Eget kapital)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut
Varav kortfristiga placeringar

APR-JUN
2026

-50 028

23145
0
-8838
0
0
0

-35721

10760
-10357
7658
8861

-21 660

08 000
-100 588
0

0

7412

-24 423

30147

5724
0

APR-JUN
2025

24290

3576
2339
-65633
-4 260
0

7

19419

18172
23483
-24 045
17 618

37029

-21160
-186 000
0

0

0

-207 168

10417
2882
0

7
181228

-68 903

258 582

189 679
166 262

JAN-JUN
2026

-6115b

26290
1047
-17763
0

0

0

-51 581

-3250
-1407

339
-4 318

-55 899

108000
-129051
0
0
-210851

-84 102

90 426

5724
0

JAN-JUN
2025

343N

1152
5141
-10 621
-6107
0

27

29963

-34299

53018
-51833
-33114

-3 151

-47160
-186 000
0

0

0

-233 168

104117
-16 289
0
7
87 821

-148 498

338169

189 679
166 262

HELAR
2025

-b45

15913
7558
-25 386
-6252

-1701
-16 413

-254034
1632

60 959
-191543

-207 956

-41440
-383985
0

-4320

0

-429 745

415427
-26423
0

-86

389 918

-2471783
338189

90 426
0
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

BELOPP | TKR 02

2026
Summa rorelseintakier 21418
Rorelseresultat -27 356
Finansnello -2 3hf
Bokslutsdispositioner @
och skall @
Periodens resultat -38 212

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
BELOPP | TKR

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Varulager m m

Kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Obeskattade reserver

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

02
2825
28 9494

4218

-4194

24

30-jun
2026

69 660
1666 528
95 b76
36 379

0

1830
1870 073

1079 260
33219
h0@ 623
256 971
1870 073

Moderbolagets rakenskaper i sammandrag

m
2026
31834

-3@ 542

-18 234

-4 776

30-jun
2025

82 035
1525 b4
861
17265
166 262
23 417
1816 394

1307 338
30066
410 943
67 047
1816 394

m HELAR
2825 2825
73 984 2497 238

5453 19 B76

-b 488 -3 8N

-B2335
-2 -GG 338

31-dec
2025

31
1718 573
89 @76
36 61

0

88 828

2 066 099

1120 36
33219
696 608
216 236

2 066 099
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Motsvarande réttelser som gjorts i koncernen har
dven gjorts i moderbolaget i den utstrdckning
som transaktionerna avser moderbolaget. Heldret
for 2025 har rdttats men inte fordelats per
kvartal.
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Nyckeltal

FLERARSOVERSIKT
Rareleeintakter, thr

Rirelseresultat, thr

Arats resultat, thr

Resultat peraktie®, kr

Justerat substansvarde per aklie”, kr
Balansomslutning, thr

Soliditet, %

* Justerat for aktiesplit ijuli 2023

2825
220183
-b45
-185 897
-133
189

2 B21556
538

2824
212513
36742
28 @91
035
5.8
1793 829
133

2823
22
38845

36918
047

7.5
1804 450
123
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2822
265 827
121818
116 687
147

444
16@5 896
9.2

2821
141882
25520
19360

.26
27
1568357
KR
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Definitioner - Nyckeltal och begrepp

NYCKELTAL

DEFINITION

SYFTE

Rorelsemarginal (EBIT-marginal), %

Rorelseresultat i forhallande till rorelsens intakter.

Nyckeltalet visar bolagets operativa ldnsamhet.

Resultat per aktie

Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Nyckeltalet anvands for att visa periodens resultat i forhallande till genomsnittligt
antal aktier.

Soliditet, %

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Nyckeltalet ger en bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget
kapital respektive extern finansiering.

Substansvirde per aktie, SEK

Eget kapital dividerat med antalet aktier.

Nyckeltalet mater andelen eget kapital per aktie.

Justerat substansvarde per aktie, SEK

Eget kapital med justering for dvervarde i marktillgéngar dividerat med utgéende
antal aktier.

Visar eget kapital per aktie med vissa marktillgangar upptagna till marknadsvarde,
for att synliggdra ett justerat eget kapital per aktie, fore beaktande av eventuella
skattekonsekvenser.

Train Alliance redovisar marktillgangar till anskaffningsvarde med tillagg for de
vardeskapande utgifter bolaget haft i sin foradlingsprocess. For att ge en rattvi-
sande bild av bolagets fastighetsportfoljs varde men and4 respektera forsiktig-
hetsprincipen har bolaget valt att anvanda bokforda varden p4 alla marktillgangar
forutom de i Hallsberg, Sigtuna och Eskilstuna. Dessa fastigheter ar tillrackligt
utvecklade for att man ska kunna genomfora en fastighetsvardering med ett
objektivt och rattvisande utfall. Skillnaden mellan dessa fastigheters varderingar
och bokfdorda varden summeras och laggs till det egna kapitalet. Denna summa
delas med det totala antalet aktier. Resultatet blir ett varde nettat for skulder p
bolagets tillgangar som vi kallar "justerat substansvarde per aktie”.

Utdelning per aktie, SEK

Periodens utdelning i forhallande till antal aktier.

Nyckeltalet anvands for att ge information och uppfattning av direktavkastningen.
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IR-kontakt
Lena Torlegard
0708-870 878

Verkstallande direktor
Jenny Johansson
0582-121 00

Certified Advisor
Avanza Bank AB

Train
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i mer

www.trainalliance.se

Adress

Train Alliance AB
Box b

694 21 Hallsherg

Besoksadress: Ostra Storgatan 6, Hallsberg

Telefon
0582 - 120 000
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